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Yksityisalojen palkansaajien
ty6eldkkeet syntymavuoden ja
sukupuolen mukaan

Tassé raportissa tarkastellaan yksityisalojen palkansaajien elinkaaren aikaisia tyoeldkemaksu-
jaja-etuja. Tulokset ovat syntymivuosi- ja sukupuolikohtaisia ja kattavat vuosina 1940-2000
syntyneet. Tarkastelut perustuvat historiallisen tilastoaineiston ja Eldketurvakeskuksen pitkdn
aikavilin ennustelaskelman tulosten yhdistimiseen. Ennustelaskelmat, joita esitettdvissa ar-
vioissa hyddynnetddn, on julkaistu aikaisemmin Eldketurvakeskuksen raportteina. Sen sijaan
kaytettdva tilastoaineisto muodostettiin titd raporttia varten.

Julkisten alojen, yrittdjien ja maatalousyrittdjien eldkelait eivat sisdlly esitettdviin tarkastelui-
hin. Myos kansaneldkkeet ja takuueldkkeet ja eldkkeiden verotus on sivuutettu tdssa rapor-
tissa.

Eldkkeiden ja eldkemaksujen sukupolvikohtaista kohdentumista voidaan kuvata eldkemak-
suille saatavan sisdisen tuoton avulla. Sisdinen tuotto on korko, jolla diskontattuna kunkin
tarkasteltavan ryhmén elékemaksujen ja elidke-etujen nykyarvo muodostuu yhtéd suureksi.

Vuonna 1940 syntyneiden tydeldkemaksun sisdiseksi reaalituotoksi arvioidaan muodostuvan
6,5 prosenttia. Naisilla tuotto on vajaa kahdeksan prosenttia ja miehilld vajaa kuusi prosent-
tia. Aiemmin syntyneiden sukupolvien tuotot ovat titdkin korkeampia. Sisdinen tuotto alenee
sukupolvittain tasaisesti 1970-luvulla syntyneisiin asti, jolloin tasoksi vakiintuu noin 2,3 pro-
senttia. Naisilla sisdisen tuoton taso asettuu noin 2,8 prosenttiin ja michilla kahteen prosent-
tiin. Arviot nuorimpien sukupolvien sisdisisté tuotoista perustuvat tdysin ennustelaskelmaan.



Yksityisalojen palkansaajien tydelakkeet syntyméavuoden ja sukupuolen mukaan 2

Vastainen talouskasvu ja eldkevarojen toteutuva tuotto maarittavat pitkalti sen, minké suurui-
sena ndiden sukupolvien eldkemaksujen tuotto toteutuu.

Tarkein syy sisédisen tuoton alenemiselle on tyoeldkemaksun tason nousu. Sukupuolten véli-
nen ero sisdisessd tuotossa johtuu naisten pidemmasta elinidstd seka siité, ettd leskeneldkkeet
maksetaan padosin naisille.

Vuonna 1940 syntyneilld elinkaaren aikaisten eldke-etuuksien yhteenlaskettu reaalinen méara
on yli viisinkertainen elinkaaren eldkemaksuihin verrattuna. Suhde alenee tasaisesti 1970-lu-
vun alussa syntyneisiin asti. Vuonna 1970 ja myShemmin syntyneilld eldke-etujen mééra on
yli kaksinkertainen maksuihin ndhden. Talouskasvu ja eldkevaroille saatava tuotto mahdollis-
tavat sen, ettd kaikkien sukupolvien eldkkeiden maérdt ylittavat elikemaksujen méaéran.

Kaikkien ikdluokkien kohdalla elinkaaren aikaisten eldketulojen méérd suhteessa elinkaaren
tybansioiden maarddan on yli 50 prosenttia, eli jokaista palkkana ansaittua euroa kohden mak-
setaan keskimddrin yli 50 senttid eldkettd. Eldke-edut suhteessa elinkaaren tyfansioihin ovat
korkeimmat 1940-luvulla syntyneilld. Myohemmin syntyneilld ikdluokilla elinkaaren eldke-
etujen ja tyoansioiden suhde on jokseenkin vakio. Eli nykyisin tydeldméssa olevien sukupol-
vien piirissé eldke-etuuksien karttuminen on likiméarin samanlaista. Nuorimpien sukupolvien
elakemaksut ovat kuitenkin aiempien sukupolvien tasoa korkeammat.

Laskettaessa yhteen elinkaaren aikaiset eldke-etuuksien ja elikemaksujen mééarét rahan aika-
arvoa ei oteta huomioon. Diskonttaamalla rahamairét kiintedén tarkasteluhetkeen paadytaan
tarkastelemaan maksujen ja etuuksien nykyarvoja. Nettonykyarvo on eldke-etujen ja eldke-
maksujen nykyarvojen erotus. Nettonykyarvo on muodostumassa positiiviseksi 1950-luvun
alussa ja aiemmin syntyneille. 1960-luvun jilkipuolella ja myShemmin syntyneiden net-
tonykyarvot muodostuvat negatiivisiksi.

Vuoden 2017 eldkeuudistuksen sukupolvivaikutukset ovat verraten vahdisid. Suurin negatii-
vinen vaikutus kohdistuu 1960-luvun puolivélissé syntyneisiin. Eldkeuudistus alentaa heidén
eldke-etujaan ja kasvattaa heiddn maksujaan. Ndiden tekijoiden yhteisvaikutus on suuruudel-
taan alle puoli prosenttia kyseisen ikdluokan elinkaaren ty6ansioiden nykyarvosta. Suurin po-
sititvinen vaikutus kohdistuu 1990-luvun puolivélissd syntyneisiin. Uudistus kasvattaa heidin
eldketulojaan maérilld, joka vastaa runsasta puolta prosenttia ikdluokan elinkaaren aikaisista
tyOansioista. Nama tulokset ovat yhdensuuntaisia Eldketurvakeskuksen aiempien arvioiden
kanssa.

Nykyisen hyvin matalan korkotason vuoksi tulevaisuuden sijoitustuotot saattavat muodos-
tua matalammiksi kuin aiemmin on ennakoitu. Vastaisen pdédoman tuoton ja diskonttokoron
aleneminen yhdelld prosenttiyksikolld kasvattaisi 1970-luvulla ja mySéhemmin syntyneiden
nettonykyarvoja suhteessa elinkaariansioihin noin viisi prosenttiyksikkdd. Tdmi on noin
kymmenkertainen muutos verrattuna eldkeuudistuksen suurimpiin sukupolvikohtaisiin vai-
kutuksiin.
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Yksityisalojen palkansaajien tyoeldkkeisiin on sovellettu osittaista rahastointia lakien voi-
maantulosta saakka. Ratkaisun erds perustelu on se, ettd nédin eldkekustannuksia kyetidén
kohdistamaan etuutta kartuttaville sukupolville. Ilman ennakkorahastointia 1940-luvulla syn-
tyneiden maksutaso olisi ollut runsaat kolme prosenttiyksikkoa toteutunutta matalampi ja vas-
taavasti 2000-luvulla syntynyt sukupolvi kohtaisi runsaat neljd prosenttiyksikkéd arvioitua
korkeamman maksutason.

Eldkkeiden rahastoinnin kasvattaminen tai siirtyminen uuteen rahastoivaan jirjestelmain
mahdollistaisi korkeammat eldke-etuudet tai matalammat eldkemaksut, mutta vaikutukset
toteutuisivat vasta hyvin pitkalld aikavélilld. Rahastoinnin lisidminen ei muuttaisi vdeston
vanhenemista eiké tarvetta rahoittaa nykyisid maksussa olevia ja jo karttuneita eldkkeitd. Ny-
kyisille ja ldhitulevaisuudessa tyoeldmaén siirtyville sukupolville rahastoinnin lisddminen
merkitsisi kustannusten kasvua.
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