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Elakemenoennuste



Elakemenon ennusteet

e Seurantaraportissa on elakemenoennusteet syksysta 2019 syksyyn 2025. Lisaksi mukana on ennuste kevaalta
2025.

* Esitettavat tulokset
- Kuviot eldkelajien elakemenoista yhteensa: TyEL-MEL, TEL-L, YEL, palkattomat, VEKL
- Kuviot TyEL-MEL-eldkemenosta eldkelajeittain

- Syksyisin tehdyt ennusteet olivat osa TyEL-maksun perusteena olevia lyhyen aikavalin ennusteita. Poikkeuksena YEL-elakemenosta syksysta
2023 alkaen ja VEKL-elakemenosta kevaasta 2025 alkaen tehdyt ennusteet, joka tehtiin valtion osuuksien ennusteita varten.

* Ennustemalli

- Ennustemalli on yksinkertaistettu tilasiirtymamalli, jossa elakemenot ennustetaan elakelaki- ja elakelajikohtaisesti ikaryhmittain.
Kuntoutusraha-, perhe-eldke- ja TEL-L-elakemenot ennustetaan tilasiirtymamallista poikkeavilla menetelmilla.

- Tilasiirtymiin eli ikaryhmien siirtymisiin eri elakelajien ja aktiivivaeston kesken liittyvat lahtotiedot ovat karkeasti ottaen samat kuin
Elaketurvakeskuksen pitkan aikavalin laskelmilla.

- Ennusteella huomioidaan kuluvan vuoden osavuositilastot elakemenosta ja tulos sovitetaan vastaamaan kustannustenjakotietoja.

- Ennustemallin tuottamat tulokset on skaalattu siten, ettd ensimmaisesta ennustettavasta vuodesta laskien 15 vuoden paassa (syksyn 2024
ennusteisiin asti 10 vuoden padssa) olevien ennusteiden tulokset vastaisivat Elaketurvakeskuksen pitkan aikavalin laskelmien tuloksia.

* Ennustetut euromaarat esitetaan kayvin hinnoin. Tyoeldakeindeksin tai palkkakertoimen vaikutusta ei ole
poistettu. Seuranta indeksiennusteista esitetaan seuraavalla dialla.
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Tyoeldkeindeksi
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1,389 1,391 1417 1,448 1,487 1,525 1,565 1,610
1,389 1,391 1,417 1,446 1,465 1,493 1,529 1,568 1,610
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1,501 1,558 1,637 1,673 1,712 1,758 1,809 1,862 1,916
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Tyoelakeindeksi, palkkakerroin ja ansiotasoindeksin muutos
ennustetaan Eldaketurvakeskuksen suhdanne-ennustemallilla

Indekseja kaytetdaan elakemenoennusteen oletuksina

Indekseilld on suora vaikutus tyoelakkeisiin. Indeksikorotukset
huomioidaan tyoelakemenoennusteessa seuraavalla tavalla:

tyoelakeindeksilla tarkistetaan vuosittain maksussa olevat tyoeldkkeet

palkkakertoimella tarkistetaan karttuneet eldakkeet (eli elakkeet, jotka
eivat ole vield maksussa)

ansiotasoindeksilla korotetaan uusien eldkekarttumien maarat
(vuosittaiset karttumalisaykset)
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TyEL-MEL:n mukainen eldikemeno TEL-lisdelaketurvan mukainen elakemeno
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
syksy2019 14,8 15,2 158 164 17,1 17,7 184 191 syksy2019 201,1 1970 193,3 190,5 186,9 1829 1795 176,0
syksy2020 15,2 158 16,3 16,7 17,3 179 185 19,2 syksy2020 197,0 194,3 189,1 183,9 1796 1759 172,3 1688
syksy2021 158 16,3 166 17,2 17,7 18,2 188 195 204 21,3 224 236 syksy2021 194,35 1894 184,4 180,3 174,5 1688 163,1 157,1 150,5 143,3 1356 1274
syksy2022 16,3 166 17,2 184 1895 193 20,0 20,7 21,6 226 23,7 syksy2022 189,4 183,6 181,7 186,7 184,5 180,6 176,3 171,7 167,3 1626 1574
syksy2023 166 17,2 18,7 199 204 21,2 21,9 22,7 23,6 24,5 syksy2023 183,6 180,5 186,3 188,6 183,1 1785 1734 1685 163,5 1581
syksy2024 17,2 18,7 20,0 20,3 208 21,4 22,2 23,1 24,1 syksy2024 180,5 184,6 173,2 169,8 166,5 163,1 159,6 155,7 151,4
kevat2025 18,7 199 205 209 214 22,1 229 238 kevdt2025 184,6 186,6 1815 1770 173,5 169,6 1656 161,0
syksy2025 18,7 199 20,5 209 214 22,1 229 238 syksy2025 184,6 186,6 181,5 176,4 172,5 168,8 164,8 160,3
toteuma 14,8 15,2 158 16,3 166 17,2 18,7 199 toteuma 201,1 197,0 194,3 1894 183,6 180,5 1846 1866

* Ennusteiden mukaan TyEL-MEL-elakemeno jatkaa nousua ja TEL-L-elakemeno on laskusuuntainen.

e Elakemenon ennusteiden tulokset riippuvat Elaketurvakeskuksen suhdanne-ennusteen indeksiennusteista
(tyoelakeindeksi, palkkakerroin ja ansiotasoindeksi)

e Vuosina 2023 ja 2024 TyEL-MEL-elakemeno kasvoi aiempaa enemman tavallista suurempien
tyoelakeindeksikorotusten (+6,8 % ja + 5,7 %) takia. Ty6eldakeindeksi nousi 1,3 % vuodelle 2025 ja 0,9%
vuodelle 2026.

e Poikkeuksellisen suurten tyéelakeindeksikorotusten vuoksi TEL-L-elakemeno nousi tilapaisesti vuosina

2023 ja 2024.
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YEL:n mukainen elakemeno
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Elakemenon kasvu jatkuu
edelleen.

Vuosina 2023 ja 2024
elakemenon tavallista
nopeampaan kasvuun vaikuttivat
poikkeuksellisen suuret
tyoelakeindeksikorotukset.

Vuosien 2023 ja 2024
poikkeuksellisen suurten
tyoelakeindeksikorotusten vuoksi
vuodesta 2023 lahtien tehdyissa
ennusteissa ennustetaan myos
tuleville vuosille korkeampaa
YEL-eldkemenoa verrattuna
aiemmin tehtyihin ennusteisiin.

Viime vuosien YEL-elakemenon
ennusteessa on kaytetty
valtionvarainministerion
indeksiennustetta.
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Palkattomien aikojen perusteella maksettu eldkemeno VEKL:n perusteella maksettu eldkemeno
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
syksy2019 147,9 172,2 199,0 2276 258,1 289,6 3219 356,2 syksy2019 5,3 6,9 85 12,1 171 235 314 412
syksy2020 172,2 197,2 220,3 243,6 267,8 293,3 320,5 3493 syksy2020 6,9 9,0 11,1 14,0 17,3 21,3 26,5 331
syksy2021 197,3 219,1 238,8 262,6 284,5 307,7 332,6 3651 4058 4550 512,2 5774 syksy2021 8,8 10,9 134 155 178 204 235 275 326 392 475 579
syksy2022 219,1 237,3 263,5 294,2 316,1 337,6 368,8 405,2 446,2 494,7 551,8 syksy2022 10,9 13,0 15,5 18,7 216 24,7 28,8 340 403 48,0 573
syksy2023 237,3 265,8 316,0 353,6 380,8 413,8 4484 486,8 530,3 578,0  syksy2023 13,0 155 19,7 23,6 27,1 315 365 426 499 586
syksy2024 265,8 313,4 359,3 382,2 411,6 447,3 4894 536,6 584,1 syksy2024 15,5 195 24,0 273 31,2 360 419 492 575
kevat2025 313,4 358,7 392,1 420,3 455,4 4959 5425 590,0 kevidt2025 19,5 23,7 280 314 359 414 482 56,1
syksy2025 313,4 358,7 392,2 417,2 448,0 486,6 531,6 578,3 syksy2025 19,5 23,7 280 319 368 429 50,5 589
toteuma 1479 172,2 197,3 219,1 237,3 265,8 313,4 3587 toteuma 5,3 6,9 88 109 130 155 195 23,7

Palkattomilta ajoilta ja VEKL:n perusteella on karttunut elakettd/etuutta vuoden 2005 alusta ldhtien. Molemmissa eldkemeno kasvaa
nopeasti.

VEKL:n perusteella karttuu etuuksia suhteellisen nuorille henkildille. Taman vuoksi VEKL:n perusteella maksettava etuusmeno kasvaa
alkuun hitaasti, mutta kasvu kiihtyy sita mukaa, kun etuutta ensimmaista kertaa vuonna 2005 ja sen jalkeen kartuttaneet ikdluokat
saavuttavat eldakeian. Viime vuosien VEKL-etuusmenon ennusteessa on kaytetty valtionvarainministerion indeksiennustetta.

Palkattomien aikojen elakemenon kehityksessa on samankaltainen viive kuin VEKL-etuusmenossa, mutta palkattomien aikojen
perusteella elaketta on kertynyt keskimaarin VEKL-etuuksia vanhemmille henkildille. Taman vuoksi palkattomien aikojen perusteella
karttunut elakemeno myos realisoituu nopeammin.

Vakuutusmatemaattinen yksikkd | Eldaketurvakeskus | 16.2.2026 7



TyEL-MEL:n mukainen vanhuuseldkemeno
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TyEL-MEL:n mukainen perhe-eldkemeno

Vanhuuselakemenon osuus koko TyEL-MEL-ty6elakemenosta on noin 85-87 % ennustevuodesta riippuen

Perhe-elakemenon osuus koko TyEL-MEL-ty6elakemenosta on noin 6 %

Vuosina 2023 ja 2024 elakemenon kasvuun vaikuttivat poikkeuksellisen suuret tyoeldakeindeksikorotukset

Vuosien 2023 ja 2024 poikkeuksellisen suurten tyoelakeindeksikorotusten vuoksi vuodesta 2023 lahtien
tehdyissa ennusteissa ennustetaan myos tuleville vuosille korkeampaa TyEL-MEL-eldkemenoa verrattuna
aiemmin tehtyihin ennusteisiin.

Vanhuuselakemenoon vaikuttaa myos mm. eldakeian nousu
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
syksy2019 998 1006 1023 1040 1065 1091 1120 1153
syksy2020 1006 1022 1032 1043 1062 1083 1109 1140
syksy2021 1022 1038 1055 1092 1121 1155 1192 1232 1275 1321 1372 1429
syksy2022 1038 1045 1097 1177 1218 1251 1289 1327 1367 1407 1449
syksy2023 1045 1100 1191 1265 1291 1329 1366 1405 1445 1486
syksy2024 1100 1188 1270 1297 1329 1365 1404 1444 1485
kevat2025 1188 1263 1276 1300 1336 1374 1414 1454
syksy2025 1188 1263 1277 1306 1336 1377 1425 1473
toteuma 998 1006 1022 1038 1045 1100 1188 1263
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TyEL-MEL:n mukainen tyokyvyttomyyseldkemeno TyEL-MEL:n mukainen kuntoutusrahameno
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
syksy2019 1133 1088 1072 1084 1122 1162 1198 1231 syksy2019 114,4 125,5 136,2 147,3 1586 170,2 1819 1937
syksy2020 1088 1069 1035 1038 1076 1139 1206 1270 syksy2020 125,5 131,5 1404 149,2 158,1 167.,2 176,6 186,2
1069 1050 1045 1096 1152 1219 1277 1298 1332 1381 1442 1509 vksy2021 131,5 134,8 144,1 155,6 166,2 177,6 189,6 202,4 2156 229,4 2437 2585
syksy2022 1050 1021 1020 1100 1150 1193 1201 1207 1231 1266 1307 syksy2022 134,8 137,7 133,3 1458 1536 1604 167,7 175,1 182,7 190,3 1981
syksy2023 1021 1020 1079 1133 1156 1195 1237 1274 1304 1341 syksy2023 137,7 128,2 117,55 129,3 136,7 1456 1548 1645 174,7 1854
syksy2024 1020 1079 1122 1183 1221 1245 1265 1278 1313 syksy2024 128,2 1154 122,0 1234 1253 127,5 130,0 1324 1350
kevat2025 1079 1123 1137 1198 1243 1274 1301 1345  kevdt2025 115,4 104,2 105,6 1066 1086 1106 112,28 115,0
syksy2025 1079 1123 1133 1191 1229 1255 1275 1315 syksy2025 1154 104,2 105,6 107,0 1090 111,1 113,2 1154
toteurna 1133 1088 1069 1050 1021 1020 1079 1123 toteurna 1144 1255 131,5 134,8 137,7 128,2 1154 104,2

*  Tyokyvyttomyyselake- ja kuntoutusrahamenojen osuus tulevien vuosien TyEL-MEL-tyoelakemenosta on noin 6 %

*  Tyokyvyttomyyselakemeno laski vuoteen 2022 asti ja kdaantyi nousuun vuonna 2023. Tarkastelun kohteena olevissa
ennusteissa kdanteen on usein ennustettu sijoittuvan ennusteen tekemista seuraaville lahivuosille. Kdannetta
nimenomaan vuoden 2023 elakemenosta alkaen on ennustettu syksylla 2022 tehdysta ennusteesta lahtien.

*  Mm. vanhuuselakeian nousun arvioidaan nostavan tyokyvyttomyyselakemenoa.

* Kuntoutusrahamenot ovat nousseet v. 2017-2021 ja laskeneet v. 2021-2024. Vuosina 2021-2023 tehdyissa
ennusteissa kuntoutusrahamenon oletettiin muuttuvan samassa suhteessa kuin viimeisimpien toteutuneiden viiden
aikana. Vuodesta 2024 alkaen oletusta lievennettiin niin, etta kuntoutusrahamenon oletetaan muuttuvan ldhinna

indeksimuutosten mukaisesti.
Vakuutusmatemaattinen yksikkd | Eldaketurvakeskus | 16.2.2026 9



TyEL-MEL:n mukainen tyouraeldakemeno

TyEL-MEL:n mukainen osittaisen varhennetun vanhuuseldkkeen eldkemeno
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
syksy2019 0,0 0,1 0,5 0,9 15 2.0 2.4 3,0 syksy2019 39,3 91,8 132,8 173,1 203,1 223,7 243,9 256,2
syksy2020 0,1 0,2 0,4 0,6 1,0 1,4 1,9 2,4 syksy2020 91,8 1296 156,8 1814 201,9 214,0 230,5 2373
syksy2021 0,2 0,8 2,0 3,1 5,8 9,7 12,2 15,3 189 23,0 syksy2021 29,6 155,3 184,3 1926 201,0 209,4 2148 2024 201,3 213,8 231,3 2510
syksy2022 0,8 1,2 1,9 2,4 2,9 3,5 2.9 3,3 4,0 4,8 5,5 syksy2022 155,3 176,6 199,3 232,0 257,8 279,9 261,66 2384 238,8 252,2 264,5
syksy2023 T2 d8 28 43 o8 6369 T3 0T syksy2023 176,6 209,9 341,7 343,5 346,4 354,3 3551 3444 3265 311,8
syksy2024 1,8 30 38 53 50 48 55 70 80 syksy2024 209,9 3357 383,1 347,6 307,2 3034 3180 3194 3122
kevdt2025 3,0 4,0 6,1 5,9 58 6,9 94 11,1 kevat2025 335,7 405,2 484,2 4126 3776 373,8 3764 3688
syksy2025 3,0 4,0 5,7 5.6 5,4 6,4 8.7 10,4 syksy2025 335,7 405,2 467,6 3946 358,7 354,6 356,5 3505
toteuma 0,0 0,1 0,2 0,8 1,2 1,8 3,0 4,0 toteuma 39,3 91,8 1296 155,33 176,6 209,9 335,7 405,2

Tyouraeldke ja osittainen vanhuuseldke ovat uusia eldkelajeja vuodesta 2017 lahtien

Osittaisen varhennetun vanhuuselakkeen elakemenon osuus koko TyEL-MEL-ty6elakemenosta on noin 1-2 % ennustevuodesta riippuen
Tyburaelakemenon osuus koko TyEL-MEL-ty6elakemenosta on noin 0,02-0,04 % ennustevuodesta riippuen

Uusina eldkelajeina molemmissa voimakas kasvu ensimmaisten vuosien aikana

Elakeian nousu vaikuttaa kummankin eldkelajin elakemenoon

Vuoden 2023 tyoelakeindeksin selvasti palkkakerrointa suurempi nousu lisasi poikkeuksellisen paljon osittaiselle varhennetulle
vanhuuselakkeelle siirtymisia vuoden 2022 lopussa. Tama kasvatti kyseisen elakkeen menoja vuonna 2023. Menojen arvioidaan edelleen
kasvavan vuoteen 2025 saakka, mutta laskevan sen jalkeen, kun vuosina 2022-2023 osittaiselle varhennetulle vanhuuselakkeelle

siirtyneet siirtyvat vanhuuselakkeelle.

| 16.2.2026
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TyEL-MEL-rahoitusennuste



Yleista TYyEL-MEL-rahoitusennusteista

* Ennusteiden seurannan tarkoituksena on tarkastella ennustemallin toimivuutta ja havainnollistaa
ennustettavien tulosten riippuvuussuhteita.

e Tassa seurantaraportissa tarkastelussa ovat TyEL-maksun perusteena olevat ennusteet syksysta 2019 syksyyn
2025 seka vuoden 2025 kevaan ennuste. Ennusteita verrataan keskenaan seka toteumaan vuodesta 2017
alkaen.

* Ennusteet ovat niiden laadintahetken lainsaadannon mukaisia. Valmistelussa olevan elakeuudistuksen
vaikutuksia ei siis ole huomioitu.

* Esitetyt euromaarat ovat kaikki kayvin hinnoin kuten julkaistuissa ennusteissa. Tyoelakeindeksin vaikutusta ei
ole poistettu.

* Ennustetulokset riippuvat paljon kaytetyista suhdanneluvuista ja tuotto-oletuksesta.
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TyEL-MEL-palkkasumma (sis. korjaukset)

o
o

|-

=

o

o

e

E

T T
2017 2018

syksy2019 564 59,2
syksy2020 59,2
syksy2021

syksy2022 59,2
syksy2023

syksy2024

kevat2025

syksy2025

toteuma 56,4 59,2
13 16.2.2026

2019 2020
61,6 63,7
61,6 603
616 609
61,6 609

60,9
61,6 609

1
2021

65,7

61,7
64,2
64,2
64,2
64,2
64,2
64,2

2022
67,9
63,5
68,6
68,9
68,9
68,9
68,9
68,9

2023
70,1
65,4
70,6
72,6
71,7
71,7
71,7
71,7

2024

72,3
67,3

72,7
75,5
72,8
72,9
72,9
72,9
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1
2025

69,6
75,2
78,8
75,0

75,2
74,3

1
2026

77,6
81,9
78,1
79,1
77,7

2027

80,1
84,9
81,0
824
21,0

Elaketurvakeskus

2028

87,7
83,8
85,7
84,3

2029

90,6
86,6
88,6
871

2030

93,6
89.4
91,6
90,1

Ennuste/Toteuma
..... syksy2019
.......... syksy2020
_____ syksy2021
- === Syksy2022
- = SYksy2023
— = SYksy2024
— = kevit2025
e e SYKSY2025
toteuma

Palkkasumman ennustetaan kasvavan
Elaketurvakeskuksen suhdanne-
ennusteen mukaisesti.

Vuonna 2020 palkkasumma supistui
koronakriisin seurauksena.
Palkkasumma jai yli 3 mrd.€ syksylla
2019 ennustettua pienemmaksi.

Vuosina 2021 ja 2022 palkkasumma
kasvoi vahvasti ja ylitti selvasti vuosien
2020 ja 2021 arvioidun kehityksen.

Viime vuosina palkkasumma on
kasvanut jalleen maltillisesti, ja
uusimmissa ennusteissa se kasvaa
tulevina vuosina aluksi noin 4 ja
my6hemmin noin 3 prosenttia
vuosittain.
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mrd. euroa

syksy2019
syksy2020
syksy2021

syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevdt2025
syksy2025
toteuma
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Tasausmaksutulo (TyEL-MEL)

-
’:é
-4;’

I I I I I T T I I I T [ I |
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
11,1 11,7 122 12,7 129 134 138 142

11,7 12,2 109 11,8 126 13,0 134 139
12,2 11,1 12,1 13,3 13,7 14,0 144 145
11,7 122 111 123 140 145 148 15,2 154 159
12,2 111 12,3 140 149 15,5 16,0 16,3 169 175 18,0 18,5
11,1 12,3 140 14,7 14,9 155 157 162 166 17,2 17,7
12,3 140 14,7 149 155 159 165 170 176 182
123 14,0 14,7 149 154 156 163 168 173 179
11,1 11,7 12,2 11,1 12,3 14,0 14,7 149

Tasausmaksu

20,5 -

20,0 —

19,5 -

19,0 -

18,5 4

T

2017

syksy2019 19,70
syksy2020
syksy2021
syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevat2025
syksy2025

toteuma 19,70

T
2018

19,80
19,80

19,80

19,80

T
2019

19,80
19,80

19,80 18,20

19,80
19,80

19,80

T
2020
19,90
18,20

18,20
18,20
18,20

18,20

2021
13,70
19,10
19,10
19,10
19,10
19,10
19,10
19,10
19,10

2022
19,70
19,90
20,35
20,35
20,35
20,35
20,35
20,35
20,35

Tasausmaksutulo seuraa palkkasumman kehitysta, mutta riippuu myos TyEL-maksun tasausosasta.

Vuonna 2020 tasausmaksutulo laski yli miljardi euroa pienemmaksi johtuen maksun tilapdisesta alennuksesta, joka kohdistui kokonaan

tasausosaan, seka palkkasumman valiaikaiseksi jaaneesta laskusta vuonna 2020.

2023

19,70
19,90
20,25
20,57
20,57
20,57
20,57
20,57
20,57

2024
19,60
19,90
20,15
20,30
20,48
20,48
20,48
20,48
20,48

2025

20,00
20,15
20,28
20,35
20,69
20,69
20,69

2026

19,70
19,83
19,93
20,09
20,09
20,11

2027

19,81
19,91
19,97
20,04
20,07

2028

19,90
19,85
19,82
19,94

2029

19,88
19,83
19,89
19,91

Maksun tilapdinen alennus kompensoitiin vuosina 2022-2025 noin 0,4-0,45 prosenttiyksikkd6a suurempana maksun tasausosana.

TyEL-maksutaso on viime vuosina ollut kiinnitettyna 24,4 prosentin perustasolle, minka vuoksi tasausosa seuraa melko jaykasti muiden

2030

19,77
19,81
19,86
19,89

maksukomponenttien muutoksia. Tasausosa laskee vuodesta 2026 tilapdisen alennuksen takaisinmaksun poistuttua. Lisaksi maksun
vanhuuseldkeosan arvioidaan kasvavan vuosittain, mika laskee tasausosan suuruutta kokonaismaksun ollessa kiinnitetty.

16.2.2026

Vakuutusmatemaattinen yksikko

Elaketurvakeskus

Ennuste/Toteuma
. syksy2019
. syksy2020
syksy2021
syksy2022
- = = Syksy2023
— = Syksy2024
— = kevit2025
e e SYKSY2025
toteuma
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Tasattava eldkemeno Tasattava eldkemeno per palkkasumma

21,5
18 Ennuste/Toteuma
210 . syksy2019
........ .+ syksy2020
o e e RS e i Y e o f e N e, syksy2021
3 WL e n A NGS L D RS e e syksy2022
< - = = 5yksy2023
E — = Syksy2024
14 — 20,0 - — = kevdt2025
e e SYKSY2025
toteuma
12 | 19,5
I I I 1 I 1 | I 1 1 T [ [ | ] I | I I 1 I | I I I 1 I |
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
syksy2019 12,0 122 126 13,0 13,5 140 144 14,9 syksy2019 21,2 20,6 20,5 20,4 20,6 20,6 20,5 206
syksy2020 122 125 129 13,0 134 139 143 148 syksy2020 206 204 214 211 21,2 21,2 21,3 213
vksy2021 12,5 12,9 13,0 134 134 13,7 14,0 144 syksy2021 204 212 206 204 199 19,7 194 194
syksy2022 12,2 125 129 130 134 141 14,4 14,7 151 157 syksy2022 206 204 21,2 202 195 199 199 195 195 196
syksy2023 125 129 130 134 144 155 159 164 169 175 18,2 189 syksy2023 204 21,2 202 194 199 206 201 200 199 199 200 201
syksy2024 129 130 134 144 156 15,7 159 163 169 176 18,3 syksy2024 21,2 20,2 194 20,1 214 210 204 201 201 203 204
kevdt2025 130 134 144 156 160 16,1 164 168 174 180 kevat2025 20,2 194 201 21,4 213 203 199 196 196 196
syksy2025 13,0 134 144 156 16,0 16,1 16,3 16,7 173 179 syksy2025 20,2 184 201 214 215 20,7 201 198 198 1938
toteuma 12,0 12,2 125 129 13,0 134 144 156 toteuma 21,2 206 204 21,2 20,2 194 20,1 214

* TyEL:n ja MEL:n mukaiseen tasattavaan elakemenoon vaikuttavat kokonaiselakemenon kehitys, indeksikorotukset seka vanhuuselakkeiden
rahastoitujen osien iv-korotukset.

* Vuonna 2021 tasattava elakemeno kasvoi kokonaiselakemenon tavoin vaisusti, mika johtui paaasiassa pienista indeksikorotuksista. Vuodesta
2022 alkanut aiempia vuosia korkeampi inflaatio nostanut tasattavan elakemenon kehitysta merkittavasti verrattuna aikaisempiin ennusteisiin.

* Vuodesta 2024 alkaen inflaatio on hidastunut odotettua enemman, ja tasattavan elakemenon kasvun arvioidaan uusimmissa ennusteissa olevan
maltillisempaa kuin aiempina vuosina. Lahivuosien iv-korotukset ovat lisaksi uusimmissa ennusteissa kasvaneet, mika myos hidastaa tasattavan
elakemenon kasvua.

* Tasattava elakemeno suhteessa palkkasummaan on viime vuosina kasvanut noin 21,5 prosentin tasolle. Tulevina vuosina sen ennustetaan
laskevan ja asettuvan hieman alle 20 prosentin tasolle.
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syksy2019
syksy2020
syksy2021
syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevdt2025
syksy2025

toteuma
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Eldkevarojen nimellinen vuosituotto Keskimaardinen vakavaraisuusaste per 31.12.v

135,0 - | Ennuste/Toteuma
Bty syksy2019
132,5_ -------- " SykSyZOZD
| === syksy2021
..... syksy2022
® 1300 — = = syksy2023
| — — - syksy2024
127,5 | —— - kevat2025
e e SYKSY 2025
125,0 ‘ toteuma
I I I 1 1 1 L 1 T I L [ [ | | | I | | T I | T T I I T ]
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
74 =16 77 41 4,1 4,1 4,3 4,3 syksy2019 130,9 125,3 126,0 125,2 124,7 124,2 1239 1238
-1,6 12,1 -1,0 3,9 4,0 4,3 4,3 4,3 syksy2020 125,3 1284 124,3 1239 123,5 1235 123,5 1235
12,1 11,7 1,3 1,3 1,3 1,3 syksy2021 128,5 129,3 133,2 1314 1299 1286 127,5 126,;
-1,6 12,1 4,7 16,1 -4,2 5,4 4,4 4,6 4,6 4,6 syksy2022 125,3 128,5 129,3 136,6 128,7 1290 128,4 128,0 1278 1276
12,1 4,7 16,1 -5,2 51 4,1 4,6 4,5 4.5 4,5 4,5 4,5 syksy2023 128,5 129,3 136,6 127,4 126,7 126,4 126,3 126,3 126,2 126,2 126,2 126,2
4,7 16,1 -5,2 6,0 8,6 4,2 4,3 4,5 4,5 4,5 4,5 syksy2024 129,3 136,6 1274 1270 129,1 1284 1279 127,7 1276 1275 1275
16,1 -52 59 9,1 3,7 4,7 51 5,2 5,2 5,2 kevat2025 136,6 127,4 127,0 129,7 129,1 129,1 129,3 129,7 1299 130,2
16,1 -5,2 5,9 9,1 6,0 4,6 51 5,2 5,2 5,2 syksy2025 136,6 127,4 127,0 129,7 130,1 129,9 130,1 130,4 130,6 130,8
74 -16 12,1 47 16,1 -5,2 5,9 9,1 toteuma 130,9 125,3 1285 129,3 136,6 1274 127,0 129,7

Oletus sijoitustuotosta pohjautuu osavuoden toteumien mukaiseen arvioon ensimmaisena ennustevuonna ja sen jalkeen ETK:n pitkdan aikavalin
laskelman mukaiseen reaalituotto-oletukseen.

Keskimaaradisen vakavaraisuuden kehitys seuraa laheisesti toteutunutta tuottoa ja asetettua tuotto-oletusta. Vakavaraisuuden kehitys
vuositasolla voi kuitenkin muuttua nopeasti, silla lyhyen aikavalin sijoitustuotoissa on paljon heiluntaa.

Koronavuoden 2020 ennusteessa keskimaaraisen vakavaraisuusasteen ennustettiin laskevan alle 125 prosentin tasolla. Odotusten vastaisesti
vakavaraisuus nousi kuitenkin jo vuonna 2021 korkeimmalle tasolleen 2000-luvulla. Vuonna 2022 alkanut Venadjan laajamittainen hyokkays
Ukrainaan vaikutti negatiivisesti myos sijoitustuottoihin, ja vakavaraisuusasteet laskivat keskimaarin 9 prosenttiyksikolla. Viime vuosien hyvat
tuotot ovat nostaneet vakavaraisuuden jalleen 130 prosentin tuntumaan. Vuoden 2025 ennusteissa tuotto-oletus on korkeampi kuin aiemmissa
ennusteissa ja ennustemallissa on lisaksi otettu kayttédn dynaaminen sijoitusten allokaatiosaanto, mika nakyy vakavaraisuusasteen
ennustetussa kehityksessa.
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milj. euroa
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iv-korotusten euromaara

8 000

6 000 —

4 000 —

2000 -

1 T
2017 2018

3580 3516
3516

syksy2019
syksy2020
syksy2021
syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevat2025
syksy2025

toteuma

3 516

3590 3516

16.2.2026

2019

1050
1037

1037 3

1037
1037

1037

3658

8 059
8 059
8059
8 059
8059

1224
923
1114
1098
1098
1098
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75 2 654 2 352

2026 2027

1705

£ IIL

909 1088
679 1532
2100 2168
1489 2270
3219 2337

11838
928
3 482
3 808
3799

Elaketurvakeskus

2029 2030

2014 2068 2133
2290 2343 2409
2458 2634 2759

2597 2778 2899

Ennuste/Toteuma
syksy2019
syksy2020
syksy2021
syksy2022
- = = Syksy2023
— e = SYKSY2024
kevat2025
e e SYKSY2025
toteuma

Vanhuuselakkeiden rahastoitujen osien
lisakorotukset riippuvat erityisesti
sijoitustuotoista

- lvl-korotus maaraytyy keskimaaraisen
vakavaraisuuden perusteella

- Ivd-korotus muodostuu OLV:n yldrajan
ylittavasta osasta, joka siirrettdaan ve-
rahastoon vuoden viiveelld

Vuoden 2022 iv-korotuksia nostivat hyva
vakavaraisuustaso ja erityisesti vuoden
2021 OLV:n suuri maara.

Vuonna 2022 tehtiin ennatyksellisen
suuret iv-korotukset, yli 8 miljardia euroa.
Syyna olivat korkea vakavaraisuus ja hyva
osaketuotto vuonna 2021.

Vuoden 2022 haastava sijoitusymparisto
laski iv4-korotukset lahelle nollaa vuosille
2023 ja 2024. Vuoden 2025 lopussa
korotukset ovat jalleen suuremmat, lahes
4 miljardia euroa. Taman jalkeen niiden
taso tasaantuu ennusteen mukaan noin 2-
3 miljardin tasolle.
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700

Koko Tyoéllisyysrahaston osuus (TR-osuus) Tyottomyysaste 15-74-v. (%)

9,0 +
Ennuste/Toteuma
A bt e U P e e O il O, i S e e el e T syksy2019
.......... syksy2020
PELAG . e o e e e e T SE R B B e syksy2021
..... syksy2022
R 25 — = = syksy2023
— e = SyKSy2024
— = kevat2025
7.0 — e SYksYy2025
toteuma
X = 6,5 —
| I | I ] [ I | T I I T | 1 T T I I T T 1 I I | I | T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
726,6 629,5 561,3 570,0 580,0 610,0 630,0 660,0 syksy2019 8,6 74 6,6 6,5 6,5 6,6 6,6 6,7
629,5 584,5 850,8 890,0 890,0 910,0 920,0 920,0 syksy2020 86 74 67 85 87 85 84 82 80
584,5 916,7 850,0 827,1 820,4 834,6 861,3 8999 syksy2021 7,0 6,9 6,9 6,9
629,5 584,5 916,7 798,1 660,0 6459 641,1 638,6 6552 676,1 syksy2022 7,4 6,7 7.8 7.7 6,9 6,7 6,6 6,5 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
584,5 916,7 798,1 603,0 647,0 644,2 602,0 5574 575,2 593,6 612,6 632,2 syksy2023 6,7 7,7 7,7 6,8 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9
916,7 798,1 603,0 639,0 700,0 552,0 512,8 514,9 522,8 5353 5524  syksy2024 77 68 72 82 74 71 70 69 68 68
798,1 603,0 639,0 7158 596,0 519,5 528,3 533,9 543,2 5404  kevat2025 6,8 7,2 8,4 89 8,2 8,0 7.7 7,5 7,2
798,1 603,0 639,0 7158 652,0 571,8 568,2 570,2 572,4 561,6  syksy2025 68 72 84 90 87 83 80 77 73
726,6 629,5 5845 916,7 798,1 603,0 639,0 715,8 toteuna 86 74 67 77 77 68 72 84

Tyollisyysrahaston osuudella ty6elakekustannuksista rahoitetaan palkansaajien ansiosidonnaisilta tyottomyysajoilta, sekda aiemmin myos
koulutusajoilta ja vuorotteluvapailta saatujen etuuksien perusteella karttuneita elakkeita. Uusimmissa ennusteissa on lisdksi huomioitu
tyottomyysturvaa koskevat lakimuutokset, jotka pienentavat TR-osuutta siirtymaajan jalkeen arviolta reilulla 200 miljoonalla eurolla vuodessa.

TR-osuus riippuu vuosittaisesta etuuspaivien lukumaarasta ja etuuden perusteena olevasta ansiosta. Etuuspadivien lukumaaraa ennustetaan
tyottomien lukumaaran muutoksella ja ansioperuste ansiotasoindeksin muutoksella. Molempia ennustetaan Eldaketurvakeskuksen suhdanne-
ennusteessa.

TR-osuus on suhdanneherkka. TR-osuuden ennuste ja sen muutokset seuraavat melko hyvin tyottomyysasteen kehitysta ja ennusteita.

TR-osuus kasvoi jyrkasti vuonna 2020 johtuen koronakriisistd. Taman jalkeen toteuma kuitenkin vastoin ennustetta laski vuoden 2019 tasolle.
Viime vuosina heikentynyt tyémarkkinatilanne on kasvattanut TR-osuutta.
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20,0

17,5 -

mrd. euroa

10,0 -

7,5 -

syksy2019
syksy2020
svksy2021
syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevdt2025
syksy2025

toteuma

19

15,0 —

12,5 -

Tasausvastuu

T T T T
2017 2018 2019 2020
9,7 9,1 94 938

9,1 9,5 8,5

9,5 8,7

9,1 9,5 8,7

9,5 8,7

8,7

9,7 9,1 9,5 8,7

2021
10,0
8,2
8,8
8,8
8,8
8,8
8,8
8,8

2022
10,1 10,3
8,2 8,2
9,7 11,0
10,4 11,7
10,5 12,0
10,5 1138
10,5 11,8
10,5 11,8
10,5 11,8

10,3
8,2

12,3
12,9
12,8
12,0
12,0
12,0
12,0

T
2026

15,8
14,8
13,4
13,2
12,8

T
2027

17,2
15,9
14,3
14,4
14,0

2028

17,1
15,2
15,8
15,3

2029

18,3
16,0
17,3
16,6

T
2030

19,3
16,7
18,9
18,0

Tasausvastuu per palkkasumma

22,5

20,0 —

17,5 4

%

15,0 -

12,5 -

T
2017
syksy2019 17,1
syksy2020
syksy2021
syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevdt2025
syksy2025
toteuma 17,1

2018
15,4
15,4

15,4

15,4

2019
15,3
15,5
15,5
15,5

15,5

2020
15,4
14,1
14,2
14,2
14,2

14,2

2026

20,9
20,4
18,1
17,2
16,7
16,5

2027

21,5
18,8
17,7
17,5
17,2

2028

19,5
18,2
18,4
18,1

2029

20,2
18,5
19,6
19,1

2030

20,6
18,6
20,7
20,0

Ennuste/Toteuma
syksy2019
syksy2020
syksy2021
syksy2022
- = = Syksy2023
— e = SYKSY2024
kevat2025
— e SYKSY2025
toteuma

- -

Tasausvastuu on herkka laskennan oletuksille, erityisesti palkkasumman ja elakemenon kehitykselle. Tasausvastuu riippuu tasausmaksutulosta
ja tasattavasta elakemenosta, niihin vaikuttavista keskimaaraisesta vakavaraisuudesta ja TR-osuudesta seka perustekorosta.

Tasausvastuussa vuonna 2020 tapahtunut lasku johtuu koronakriisin aiheuttamasta tasausmaksutulon laskusta. Tama vajaus on palautettu
sovitulla maksunalennuksen kompensoinnilla vuosina 2022-2025.

Tasausvastuun voimakas kasvu vuoden 2021 jalkeen johtuu etenkin palkkasumman nopeasta kasvusta koronan jalkeen. Myos hyvat
sijoitustuotot vaikuttavat kehitykseen myonteisesti. Suuremmat asiakashyvitykset nostavat maksun tasausosaa, ja vanhuuseldakerahastojen
lisakorotukset laskevat tasattavaa elakemenoa.

Vuoden 2023 jalkeen tasausvastuu on kasvanut mutta vaisummin kuin vuosien 2021-2023 ennusteiden arvioissa. Hidastunut palkkasumman
kasvu on pienentanyt tasausmaksutuloa syksyn 2023 ennusteen arvioon verrattuna, ja sitda aiemmissa ennusteissa ei puolestaan ole
taysimaaraisesti ennakoitu eldkkeiden suuria indeksikorotuksia ja tasattavan elakemenon voimakasta kasvua vuosina 2023 ja 2024.
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YEL-rahoitusennuste



Yleista YEL-elakkeiden rahoitusennusteista

» Tassa seurantaraportissa on tarkastelussa STM:lle lahetetyt YEL:n valtion osuuden ennakon
vahvistamista ja valtion budjettia varten tehdyt ennusteet syksysta 2018 syksyyn 2025

* Ennusteita verrataan keskenaan seka toteumaan vuodesta 2017 alkaen

 Esitetyt euromaarat ovat kaikki kayvin hinnoin. Ty6elakeindeksin tai palkkakertoimen vaikutusta ei
ole poistettu

* Ennustetulokset riippuvat paljon kaytetyista tyoelakeindeksi- ja palkkakerroinoletuksista
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YEL-tyotulosumma

6500 —

6 000 —

5500

milj. euroa

5000 -

4500

Ennuste/Toteuma
syksy2019
. syksy2020
syksy2021
syksy2022
- = = Syksy2023
— = Syksy2024
kevat2025
s e SYKSY2025
toteuma

I

2017

syksy2019
syksy2020
syksy2021
syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevat2025
syksy2025
toteuma

4 645

2018
4613

4645 4613

4 645 4613

1

4613

T T
2019 2020 2021
4634 4691 4796
4620 4481 4468
1620
4620 4610 4638
4610 4638

4638

4620 4610 4638

4610 4633 ¢

2022

4 893
4 539
] !...'\c‘!'.l'
4751
4775
4 775
4775
4 775
4775

4965

4 840

4 4912

5160
5736
5526
5489
5441

2026

5029
5323
6096
5707
5662
5609

2027

5464
6 394
5 869
5875
5 800

YEL-maksutulo per tyotulosumma

2028

T T T
2029 2030

6634
5996
6010
5944

6246
6218 6561
6 147 6 487

23,4 4

23,2 -

23,0

22,8 -

Ennuste/Toteuma
syksy2019
. syksy2020
..... syksy2021
syksy2022
= = = Syksy2023
e e = SYkSY2024
kevat2025
e e SYKSY2025
toteuma

T
2017

syksy2019
syksy2020
syksy2021
syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevat2025
syksy2025
toteuma 23,1

23,1
23,1

T
2018
23,1

23,1
23,1

23,1

T T
2020 2021
23,1 231
234 234
23,1 23,1
23,1 231
23,1 231

23,1

T
2019
23,1
23,2
23,2
23,2

23,2 231 231

2022
23,1
23,3
23,1
23,1
23,2
23,2
23,2
23,2
23,2

2023
23,1
23,3
231
23,0
23,2
23,2
23,2
23,2
23,2

23,2
23,1
23,0
23,2
23,2
23,2
23,1

22,9
22,8
23,1
23,1
231
23,0

22,8
23,1
23,2
231
23,0

2029 2030

23,1
23,1
23,0
22,9

23,2
23,0
22,9

23,0
22,9

YEL-maksutulo

.
’
e Vi ‘; Ennuste/Toteuma
5 7/ /// ..... syksy2019
1400 _ p: €7 syksy2020
= g 4_/}4 ----- syksy2021
§ 1300 < ’."f/ fatl i e sykstOZZ
= = - = SYksy2023
E R — — - syksy2024
1200 4 -t — - kevit2025
- e SYKSY2025
1100 | toteuma
I T I rl” — 'I." I I I I 1 1 | T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
syksy2019 1065 1070 1083 1108 1130 1153 1182
syksy2020 1074 1046 1045 1059 1081 1105 1124
syk 21 1073 1065 1074 1067 1072 1083 1095 1112 1135 1151
syksy2022 1073 1065 1074 1067 1072 1096 1127 1155 1186 1212 1245
syksy2023 1067 1072 1108 1159 1264 1332 1405 1477 1535
syksy2024 1072 1108 1150 1239 1284 1318 1359 1388 1446
kevat2025 1108 1150 1239 1275 1305 1356 1385 1429 1509
syksy2025 1108 1150 1239 1259 1288 1333 1364 1407 1486
toteuma 1073 1065 1074 1067 1072 1108 1150 1239

*  Tyotulosumman ja maksutulon oletetaan kasvavan vuonna 2023

voimaan tulleen lainmuutoksen saannollisten tarkastusten

myo6ta, mutta kasvun oletetaan olevan aikaisempia ennusteita

alhaisempaa.

*  Vuoden 2023 lainmuutoksen arvioidut vaikutukset on tassa

tarkastelluista ennusteista otettu ensimmaisen kerran huomioon

syksyn 2023 ennusteessa

* Lainmuutoksen vaikutuksiin sisaltyy viela paljon epavarmuutta
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Avoimet maksut Pa

140 —
1]
o 120 -
=
L1
E
100 —
80 —
| I [ I T | I | T 1 | T I 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
syksy2019 82,2 824 834 853 87,0 888 910
syksy2020 831 870 863 857 858 859 838
syksy2021 82,9 82,2 83,1 847 844 856 874 883 834 904
syksy2022 82,9 822 83,1 847 850 868 888 899 91,4 932 952
syksy2023 847 860 869 882 91,4 955 1005 1064 112,2
syksy2024 86,0 869 90,3 948 1005 1064 112,6 1166 1203
kevat2025 86,9 90,3 1022 1116 1216 131,2 1390 143,0 1480
syksy2025 86,9 90,3 102,2 111,4 121,5 131,1 1389 1425 1474
toteuma 82,9 82,2 83,1 847 860 869 903 1022

10 -

Avoimet maksut Pa per YEL-maksutulo

/’;—:"H
e

-

~

| ss=s==

syksy2019
syksy2020
syksy2021
syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevat2025
syksy2025

toteuma

T T T T [ T T T T T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

7,7

7,7

7,7

7,7

7,7

T T
2029 2030

7 7,7 7,7 7,7 7.7 7,7
7,7 8,3 83 8,1 7,9 7,8 7,5
7.9 7.9 7.9 8,0 7.9 7.9 7,9
7,7 7,9 8,0 7,9 7,9 7,8 7,7 7,7 7,7
7,9 8,0 7,8 7,6 7,2 7,2 7,1 7,2 7,3
8,0 7.8 7,9 7,7 7,8 8,1 8,3 8,4 8,3
7.8 79 83 88 83 57 100 100 98
7,8 7,9 8,3 8,8 9,4 9% 10,2 10,1 99

7,7 7,9 8,0 7,8 7,9 8,3

* Avoimien maksujen kokonaisosuus oli 8,3 prosenttia vuonna 2024 maksutulosta ja uusien avointen maksujen osuus
maksutulosta oli 2,4 prosenttia 2024. Kokonaisosuus on ollut karkeasti 8 prosentin tuntumassa ja uusien avointen maksujen

osuus karkeasti 2 prosentin tuntumassa maksutulosta

; Ennuste/Toteuma
..... syksy2019
Ern syksy2020
..... syksy2021

syksy2022

- = = Syksy2023
| — — = syksy2024
| — - kevit2025
e e SYKSY2025

toteuma

e Vuodesta 2023 alkaen on oletettu nousua tyotulosummaan ja maksutuloon. Uudet avoimet maksut on arvioitu prosenttina
maksutulosta, jonka vuoksi myos arvioidut euromaaraiset avoimet maksut kaantyvat ennustejaksolla nousuun.

* Vuonna 2024 avoimet maksut olivat ennustettua korkeampia, minka vuoksi vuoden 2025 ennusteissa on oletettu avointen

maksujen nousevan.
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Vakuutettujen lukumaara on pysynyt viimeisena neljana
vuotena noin 216 000 vakuutetun tuntumassa

Koronaviruspandemia ei vaikuttanut vakuutusten lukumaaraa
vahentavasti, mutta kasvu hidastui vuonna 2020

Vakuutusten lukumaaran oletetaan pysyvan melko tasaisena
ennustejaksolla, kun aiemmin vakuutusten lukumaaran on
oletettu kasvavan.
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30,0 -

tuhat euroa

25,0 -

22,5 -

syksy2020
syksy2021
syksy2022
syksy2023
syksy2024
kevat2025
syksy2025
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27,5 -

Vuoden lopun keskimaardinen tyotulo

.“‘__

T T T
2017 2018 2019
21,9
21,9
21,9

22,6
22,6

22,1

22,1

226 22,1 219

21,6

2026

21,7
22,9
28,0
26,7
28,4
28,0

231
29,0
27,2
29,4
289

2028 2029 2030

299
27,7
30,0
29,6

29,5
31,8
31,3

32,8
32,3

Keskimaarainen tyotulo pienentyi ennen vuotta 2022.

Vuodesta 2023 alkaen on oletettu keskimaaraisten tyotulojen
kadantyvan kasvuun lainmuutoksessa saadettyjen saanndllisten
tarkistusten vuoksi. Lainmuutoksen vaikutuksiin sisaltyy viela

paljon epavarmuutta.
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YEL:n valtion osuus
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360,5 4044 4469 489,8
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380,4 4244 456,1 48
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»16,9 5b66,6
529,1 566,5
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574,9 5%0,3

514,8
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409,0
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402,3
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377,2 4023
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606,1
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5981,9

T T |
2028 2029 2030

5104

6114 6712

593,7 6254 6324
622,5 651,5 653,8

Vakuutusmatemaattinen yksikko

Ennuste/Toteuma  °

Valtion osuus on kasvanut viime vuosina
voimakkaasti

Kasvuun vaikuttaa se, etta eldkemeno
kasvaa, mutta maksutulo ei ole
juurikaan kasvanut viime vuosina ennen
vuotta 2022. Vuosina 2023-2024
elakemeno kasvoi poikkeuksellisen
paljon ennakoitua suurempien
tyoelakeindeksikorotusten vuoksi. YEL
on jakojarjestelma eli rahastoja ei ole
kaytossa paikkaamaan maksutulon ja
elakemenon erotusta kuten esim. TyEL-
jarjestelmassa on.

Vuodesta 2023 alkaen on oletettu
keskimaaraisten tyotulojen kaantyvan
kasvuun lainmuutoksen vuoksi.
Tyotulojen ja siten maksutulojen
oletetun kasvun vuoksi valtion osuuden
kasvun arvioidaan tasoittuvan
muutamaksi vuodeksi ennustejaksolla.
Lainmuutoksen vaikutuksiin sisaltyy
viela paljon epavarmuutta.
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