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Yrittijien elikevakuutuksen kannattavuus eri nikokulmista

Yrittdjan lakisddteinen eldkevakuutus kohtaa usein kritiikkid siitd, ettei se ole yrittdjille kan-
nattava tai hyddyllinen. Sijoituksista katsotaan saatavan enemmén tuottoa samalle rahalle ja
Kelan eldkkeiden ajatellaan syovén pois kaiken hyddyn tyoeldkkeen maksamisesta. Yrittdja
ei ehkd myd6skdin usko erilaisten vakuutusriskien toteutumiseen, eikd valttdmaitta ota huo-
mioon millaista turvaa YEL-vakuutus tarjoaa eri riskien varalta.

Eldkevakuutuksen tuottoa ei voi suoraan verrata sddstimisen tai sijoittamisen tuottoihin.
Yrittdjin eldkevakuutus tarkoittaa paljon muutakin kuin vanhuuseldkevakuutusta.

Vakuutus on tehokas ja paremmin erilaisia ylléttévid tilanteita (tapaturma, sairaus, pitka ika,
perheenhuoltajan kuolema) huomioon ottava tapa varautua riskeihin kuin sdistiminen tai
sijoittaminen. Toisin kuin sdédstdmisessd vakuutus takaa riskin sattuessa korvauksen kaik-
keen muuhun kuin vanhuuseldkkeeseen heti, kun henkilé on solminut vakuutussopimuksen,
vaikka hén ei olisi vield ehtinyt maksaa juurikaan maksuja.

Yrittdjan eldkevakuutus on tyokyvyttomyys- ja perhe-eldketurvan (ja muun sosiaaliturvan)
liséksi vakuutus my0s pitkdd ikdd vastaan, koska korvausta maksetaan eldmén loppuun asti
riippumatta siité riittdvatkd maksetut maksut tdhén yksilon kohdalla vai ei.

Vakuuttaminen on luonteeltaan kollektiivista riskien jakamista. Vaikka joidenkin yksildiden
kohdalla vakuuttamisen hyodyt eivit jilkikdteen tarkasteltuna néyttdisi toteutuneen, on kol-
lektiivisesta riskien jakamisesta valtava hyoty silloin, jos edelld mainitut riskit toteutuvat.

Tassd muistiossa on arvioitu eri asioiden vaikutuksia yrittijdeldkevakuutuksen kannattavuu-
teen. Muistion kirjoittamiseen ovat osallistuneet seuraavat asiantuntijat ETK:n tutkimus- ja
suunnitteluosastoilta: Mikko Laaksonen, Timopekka Hakola, Suvi Ritola, Samuli Tuomi-
nen, Meeri Kesild, Sergei Lahti, Jukka Lampi ja Marjukka Hietaniemi.

Yrittijin elidketaso ja elikkeen yhteensovitus Kelan elikkeiden kanssa

Kansan- ja takuueldkkeen tavoite on turvata vihimmaistoimeentulo verovaroin niille, jotka
eivit ole itse pystyneet ansaitsemaan itselleen riittdvaa eldkettd. Ansaittu tydeldke vihentaa
kansaneldkettd 50 sentilld jokaista karttunutta euroa kohden ja takuueldkettd koko maéral-
ladan. Tdma potentiaalinen kannustinongelma on korostunut siité ldhtien, kun koko kansan-
elike muutettiin vuonna 1996 tyoelékevihenteiseksi. Kaikki tydeldakkeet, myos YEL-eldke,
vihentdvit kansaneldkettd samalla tavalla.

Kansan- ja tyoeldkkeiden yhteensovittamissddnndistd seuraa, ettd henkild saa tyoeldkeva-
kuuttamisesta maksimihyddyn, jos kaikki hinen ansaitsemansa tydelidkkeet ovat niin suuret,
ettei kansaneliketti jid maksettavaksi.'Y1i puolet kaikista YEL-eliketti saaneista eli 56,6

! Tayden hyodyn tyoeldkevakuutuksesta saa myos se pieni joukko, joka saa niin pientd tyoelikettd, ettd se ei vaikuta kansan-
eldkkeen méidrddn. Vuonna 2025 kansaneldkkeen alempi rajatulo oli noin 66 euroa/kk, miké tarkoittaa, ettd titd pienempi tyo-
eldke ei pienennd lainkaan kansaneldkettd. Télld tulotasolla maksetaan kuitenkin myds takuueldkettd, jonka maarda tyoeldke
kokonaisuudessaan vihentdd. Rajatulon suuruinen tydeldke karttuu vajaan kuuden vuoden YEL-vakuuttamisella, jos YEL-
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prosenttia sai vain tyOeldkettd. Kun tarkastellaan vain vuonna 2023 eldkkeelle siirtyneita,
noin 62 prosenttia sai vain tydeliketta.

Kansanelidkettd sai itse ansaitsemansa tyoeldkkeen lisdksi 41,1 prosenttia kaikista elédkkeelld
olevista yrittdjistd ja 35 prosenttia uusista elidkkeelle siirtyneistd. Téssd ryhméssi kansan-
eliakkeen osuus kokonaiseldkkeestd vaihtelee. Yksin asuva ei saa kansaneldketti, kun tyo-
eldke ylittdd 1 617 euroa/kk vuonna 2025.

Tyoeldkevakuutusmaksujen maksamisesta ei kéteen jdédvan tulon nédkokulmasta ole lainkaan
hyotyd, jos ansaittu tydeldke yhdessd kansaneldkkeen kanssa jai alle takuueldkkeen tdyden
madrdn. Takuueldkettd vihentdd jokainen tydeldke- ja kansaneldke-euro. Siltikin tyoeldke
on télloin itse ansaittua, el verovaroista maksettavaa.

Tyoelédkejérjestelmén eldkerekisterien mukaan kaikista vuonna 2024 elékkeelld olleista hen-
kiloistd, joilla on eldkkeessd YEL-osuutta, 2,3 prosenttia sai takuuelékettd. Vuonna 2023
eldkkeelle siirtyneistd takuuelédketti oli noin kolmella prosentilla. Karkeiden laskelmien mu-
kaan esimerkiksi 18 000 euron ty6tulolla kestidd nyt kolmikymppiselld noin viisi vuotta an-
saita sellainen tyoelédke, joka yhdesséd kansaneldkkeen kanssa ylittdé tdyden takuuelédkkeen
maaran.

Ensimmadisté kertaa YEL-toimintansa aloittavan yrittdjan keski-ikd vuonna 2024 oli 35
vuotta. Valtaosalla YEL-vakuutetuista tydura koostuu seki palkansaajana tehdysti tyosta
ettd yrittdjdnd toimimisesta. Yrittdjdn kokonaiseldkkeeseen vaikuttaa se, miten paljon muuta
tyoeldkevakuutushistoriaa yrittdjdlla on. Jos YEL:n mukaista eldkettd on pieni osa tyohisto-
riasta, kokonaiseléke ei suuresti eroa vain palkansaajana vakuutettujen eléketasosta. Jos
YEL:n osuus on suurempi, kokonaiseldke jaa usein matalammaksi. Keskimaérin yrittdjien
eldkkeet ovat noin 80 prosenttia palkansaajien elidkkeistd (Nivalainen, 2020).

Monet pienituloiset yrittdjdt ovat joko sivutoimisia tai tydskennelleet ennen tai jalkeen yrit-
tdjdjakson TyEL-suhteessa. Tyypillisesti pienenkin YEL-ty6tulon perusteella karttuu tiysi-
madrdisesti eldkettd, koska TyEL-karttuma on jo nostanut tulevan elédketason yli rajan, jonka
jdlkeen kansanelédkettd ei endd makseta.

Yrittdjatoiminnasta eldkkeelle jddneiden yrittdjien keskimaardinen tyoelidke oli vuoden 2024
lopussa 1 723 euroa/kk. Tastd YEL-elédkettd oli 501 euroa. Kokonaiselédke oli keskiméarin

1 817 euroa/kk. Vastaava tydeldke TyEL:n mukaan vakuutetusta tydstd eldkkeelle jadneilld
oli 2 032 euroa/kk ja kokonaiseldke 2 144 euroa/kk.

Yrittdjatoiminnasta vuonna 2024 eldkkeelle siirtyneiden yrittdjien keskiméérdinen tyoeldke
oli 1 637 euroa/kk, josta YEL-eldkettd oli 917 euroa/kk. Kokonaiseléke oli 1 739 euroa/kk.
Vastaava tyoeldke TyEL:n mukaisesta tyostd eldkkeelle jaéneilld oli 1 890 euroa/kk ja koko-
naiseldke 1 990 euroa/kk.

tyotulo on alarajalla (9 208 euroa vuodessa) ja olettaen, ettei henkil6lld ole koko tyduransa aikana lainkaan muuta tydeldkettd
kartuttavaa ansiotuloa.
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Yrittdjatoiminnasta vuonna 2024 vanhuuseldkkeelle siirtyneilld keskimaardinen tydeldke oli
1 735 euroa/kk. Eldkkeestd 850 euroa oli YEL eldkettd, ja kokonaiseldke oli 1 830 euroa/kk.
TyEL:n mukaisesta tyostd vanhuuselidkkeelle jdéneilld keskiméérdinen tyoeldke oli 2 147
euroa/kk ja kokonaiseldke 2 214 euroa/kk. (Tuominen, 2025a.)

YEL-vakuutuksesta tyokyvyttomyys- ja perhe-eliiketurvaa sekid muuta sosiaaliturvaa

Lakisédéteisen vakuuttamisen hyotyjé arvioitaessa on syytéd ottaa huomioon myds kuoleman-
tapauksen sattuessa saatavilla oleva perhe-eldketurva seké puolisolle ettd lapsille. Leskelle
maksetaan edunjittijin elikkeeseen perustuvaa leskeneldkettd, joka on korkeintaan puolet
edunjattdjan eldkkeestd. Ennen vuotta 1975 syntyneille leskeneldkettd maksetaan lesken lop-
puidn ja nuoremmille 10 vuoden ajan, jollei leski avioidu uudestaan ennen 50 ikdvuotta.
Leskeneldkettd vihentdvét lesken omat eldketulot. Leskeneldkettd jad maksuun ainakin sil-
loin, jos lesken oma eliketulo on pienempi tai yhté suuri kuin edunjattéjéan.

Lapset saavat lapsenelédkettd 20 vuoden ikédn asti. Niin kauan, kun leskelld on alaik&isia
lapsia, leskeneldkettd maksetaan eika sitd vihennetd omien eléketulojen perusteella.

Perhe-eldketurvasta saatava hyoty on suuri varsinkin, jos edunsaajana on nainen, joka on
huomattavasti nuorempi kuin potentiaalinen edunjéttija. Hyoty on suuri myos silloin, jos
edunsaajan oma tydeldke on pieni suhteessa edunjéttijian tydeldkkeeseen, jolloin leskeneldk-
keen vidhennys on pieni tai nolla.

YEL-vakuutuksen hyotyja tai tuottoa arvioitaessa on hyva huomioida, ettd YEL-ty6tuloa
kéytetddn tyoeldketurvan lisdksi etuuksien perusteena myos muissa sosiaalietuuksissa.

YEL-tyotulo on yrittdjélld sairausvakuutuksen sairaanhoitomaksun ja piivdarahamaksun pe-
rusteena. Sairauspdivdrahan taso madritellddn YEL-tyotulon perusteella. Myos vanhempain-
pédivdrahat médritelladn YEL-tyotulon perusteella. Tyottomyysturvan piiriin yrittdjd paésee,
kun YEL-ty6tulo on vdhintddn 15 128 euroa vuodessa (vuonna 2025). Yrittdjidn tapaturma-
vakuuttaminen on vapaaehtoista, mutta siindkin YEL-tyotulo méirittelee vakuutusmaksua ja
-turvaa.

Yleisen asumistuen médradn vaikuttavia tuloja laskettaessa YEL-yrittdjén tulo arvioidaan
ensisijaisesti YEL- tai MYEL-vakuutuksen tydtulon perusteella.

Tyokyvyttomyyselikkeiden ja muiden sosiaalietuuksien alkavuus yrittijilla

Liitetaulukossa on esitetty tyokyvyttomyyseldkkeiden ja muiden sosiaalietuuksien alkavuus
25—64-vuotiailla yrittdjilld ja eri palkansaajaryhmissd. Luvut on laskettu Eldketurvakeskuk-
sen rekisteritiedoista vuosilta 2021 ja 2022 sataa henkildvuotta kohti (Laaksonen, 2025).
Henkil6t on luokiteltu yrittdjiin ja palkansaajiin Tilastokeskuksen méarittiméan sosioekono-
misen aseman mukaan.

Tyokyvyttomyyseldkkeitd alkoi 1 170 sellaisella yrittdjdlla, joka oli viimeksi vakuutettu
YEL:n mukaan. Tdma on vajaa seitsemén prosenttia kaikista alkaneista tyokyvyttomyys-
elakkeistd. Yrittdjien tyokyvyttomyyselidkkeiden alkavuus sataa henkildvuotta kohti oli 0,47
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eli noin puoli prosenttia yrittdjistd jii tyokyvyttomyyseldkkeelle yhden vuoden aikana. Yrit-
tdjien tyokyvyttomyyseldkkeiden alkavuus oli jonkin verran matalampi kuin palkansaajilla
(0,61), ja noin puolitoistakertainen ylempiin toimihenkil6ihin (0,29) verrattuna. Ryhmien
vilisiin eroihin vaikuttaa jonkin verran se, ettd yrittdjit ovat keskiméirin palkansaajia van-
hempia.

ETK:n eldkerekisterien mukaan vuonna 2024 tyoeldkejarjestelmén perhe-eldkkeistd vajaa
10 prosenttia (1 431 eldkettd) alkoi viimeksi YEL:n mukaan vakuutetun yrittijin jilkeen.
Yrittdjistd 0,07 prosenttia vuodessa oli perhe-eldkkeen edunjattdjid. Edunjattéjyysriski oli
korkeampi miesyrittdjilld kuin naisyrittdjilla. Yrittéjilld riski perhe-eldkkeen edunjittéjyy-
teen oli korkeampi kuin palkansaajaryhmissi. Kuolleisuuserojen liséksi yrittdjien korkeam-
paan riskiin vaikuttaa se, etti yrittdjat ovat palkansaajia vanhempia ja useammin naimisissa.

Liitetaulukon mukaan 8,4 prosenttia yrittéjistd sai sairauspdivdarahaa yhden vuoden aikana,
kun vastaava luku palkansaajilla oli 10,3 prosenttia.” Ylemmilld toimihenkililld vastaavat
luvut olivat miehillé 4,6 prosenttia ja naisilla 9,0 prosenttia, ja tyontekijoilld miehilld 10,0

prosenttia ja naisilla 14,1 prosenttia.

Yrittdjistd 8,7 prosenttia sai jotakin tyottomyysetuutta vuoden aikana, kun vastaava luku
palkansaajilla oli 9,1 prosenttia. Miesyrittdjissa tyottomyyttd kokeneita oli 6,6 prosenttia ja
naisissa 12,6 prosenttia. On huomattava, etté tarkastelu ajoittuu koronavuosiin, jolloin tyot-
tomid ja lomautettuja oli tavallista enemman. Yrittéjille maksettujen ty6ttomyysturvan an-
siopdivdrahapdivien lukumiéré oli vuonna 2024 alle yksi prosentti palkansaajien ansiopdi-
varahapaivista.

Yrittdjistd 1,96 prosenttia sai vanhempainetuutta (ditiysraha, isyysraha, vanhempainraha)
vuoden aikana, kun vastaava luku palkansaajilla oli 2,7 prosenttia.

Tyokyvyttomyyseldkkeiden alkavuus ei ole tasaista vaan se kasvaa idn myo6té. Jos ikdryh-
mittdiset alkavuusluvut pysyisivit nykytasolla, olisi 25-vuotiaan yrittdjan kumulatiivinen
riski jadda tyokyvyttomyyseldkkeelle ennen 64 vuoden ikédd 16,5 prosenttia. Koko tyduran
aikainen kumulatiivinen riski on hieman suurempi naisilla (17,1) kuin miehilla (16,1). Pal-
kansaajilla vastaavat luvut ovat naisilla 26,1 prosenttia ja miehilld 21,5 prosenttia. Yritta-
jéksi siirrytddn keskimaérin 35 vuoden idssd. Tamain ikdiselld yrittdjallda kumulatiivinen ty6-
kyvyttomyyselédkeriski ennen 64 vuoden ikéé on naisilla 15,9 prosenttia ja miehilld 15,4
prosenttia. Palkansaajilla vastaavat luvut ovat naisilla 24,8 prosenttia ja miehilld 20,5 pro-
senttia.

Vastaavalla tavalla laskettuna 25-vuotiaan miesyrittdjdn kumulatiivinen riski perhe-eldkkeen
edunjattdjyyteen ennen 64 vuoden ikdé on 3,5 prosenttia ja naisyrittdjdn 1,1 prosenttia (yh-
teensd 2,7). Palkansaajilla vastaavat kumulatiiviset riskit ovat miehilld 2,8 prosenttia ja nai-
silla 1,2 prosenttia (yhteensi 1,9).

2 Yrittdjien ja palkansaajien eroon vaikuttaa mm. se, ettd palkansaajilla omavastuuaikaa on sairastumispdivi ja sitd seuraavat
yhdeksén arkipdivdd, kun yrittdjilld omavastuuaikaa on vain sairastumispéivé (ennen vuotta 2020 kolme arkipdivaa).
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Vuonna 2024 vapaachtoisesti itsensd vakuuttaneille yrittdjille sattui 5 900 tyotapaturmaa.
Vakavia tapaturmia sattuu vihdn, mutta yrittdjien korvattuja vakavia vahinkoja on kaksin-
kertainen méiri palkansaajiin verrattuna.> Vuoden 2022 tilaston mukaan yrittijien korvaus-
riski oli suurempi kuin palkansaajien riski (riskipromillet 6,02 vrs 3,20).* (TVK, 2025)

YEL-vakuutus ja verotus verrattuna vapaaehtoiseen vakuutukseen ja sijoituksiin

Verotuksessa lakisddteinen tydeldke ja siitd maksetut maksut ovat erityisasemassa muihin
vakuutus- tai sddstomuotoihin ndhden, milld on yrittdjélle iso taloudellinen merkitys. Yrit-
tdja voi vihentdd maksamansa YEL-vakuutusmaksut kokonaisuudessaan henkilokohtaisessa
tai elinkeinotoiminnan verotuksessa. Vihennysoikeutta ei ole rahasto- tai osakesijoituksissa.
Eldkettd ja sijoitustuottoja myos verotetaan eri tavoin.

Vapaachtoisen eldkevakuutuksen ja pitkdaikaissddstdmissopimuksen maksuja on oikeus va-
hentdd padomatulosta 5 000 euroa vuodessa. Jos vihennyskelpoisten vakuutusmaksujen yh-
teismaéra on suurempi kuin veronalaisten padomatulojen yhteismaird, 30 prosenttia yli me-
nevistd osasta vihennetdédn ansiotulon verosta. Vapaaehtoisten yksilollisten eldkevakuutus-
ten ja pitkdaikaissddstimissopimusten maksujen vihennyskelpoisuuden edellytykseni on
ollut, ettd eldkettd maksetaan aikaisintaan tyontekijan eldkelain mukaisesta vakuuttamisvel-
vollisuuden yléikdrajasta eli syntymévuoden mukaan 68—70 ikdvuodesta alkaen. Ikdraja
nousi 68 vuoteen vuoden 2013 alussa aiemmasta 63 vuodesta. Vuoden 2017 eldkeuudistuk-
sen myoté yldikdraja on 68 vuotta vuonna 1957 tai sitd ennen syntyneilld, 69 vuotta vuosina
1958-1961 syntyneilld ja 70 vuotta myohemmin syntyneilld. Ennen vuotta 2013 aloitettujen
vapaaehtoisten eldkevakuutusten ja ps-tilien maksut ovat vihennyskelpoisia aiempien sddn-
tojen mukaisesti.

Eldkkeen nostovaiheessa lakisddteinen elidke verotetaan ansiotulona, josta saa elidketulova-
hennyksen, joka ulottuu noin 4 000 kuukausieldkkeeseen asti. Vapaaehtoiseen vakuutukseen
perustuva eldke verotetaan ansio- tai padomatulona sen mukaan, miten vastaava vakuutus-
maksu on vihennetty. Vanhasta eldkevakuutuksesta (otettu ennen 6.5.2004) verotetaan an-
siotulona se osa eldkkeestd, joka on kertynyt ennen vuotta 2006 maksetuista maksuista ja
paddomatulona se osa, joka vastaa vuodesta 2006 alkaen maksettuja maksuja.

Vapaaehtoisen eldkesddstamisen ja ps-sopimusten verotuki poistuu vuoden 2027 alusta, jol-
loin maksut eivit endé ole vihennyskelpoisia. Aiempien vakuutusten perusteella maksetta-
vien eldkkeiden verotus ja siirtymdsddnnokset pysyvét pdéosin ennallaan.

Sijoitusten tuotoista maksetaan pddomatuloveroa. Verotettavasta paddomatulosta maksetaan
veroa 30 prosenttia ja yli 30 000 euron osalta 34 prosenttia. Osinkotulosta verotettavaa tuloa
on 85 prosenttia.

3 Kesto yli puoli vuotta tai johtanut kuolemaan, vuosi 2023.
4 Riskipromillella tarkoitetaan sattumisvuosittain maksettavaksi tulevaa lopulliseksi arvioitua korvausmenoa suhteessa vastaa-
van kohdistumisvuoden vakuutettuun palkkasummaan.
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Verotus on monimutkainen kokonaisuus ja sithen vaikuttaa olennaisesti mm. se, kuinka suu-
ret yrittdjdn tulot ovat seké millaisia tulolajeja ja yritysjérjestelyja yrittdjalla on. Ansiotulo-
verotuksessa YEL-maksun verovidhennyksistd hyOtyy eniten se, jonka verotettavat tulot ovat
tarpeeksi suuret. Aivan pienituloisella vihennys ei vélttdméttd vaikuta, ainakaan tdysimaa-
rdisesti, jos verovihennysvaraa ei ole.

YEL-vakuutuksen markkinahinta ja sisidinen tuotto

Usein kysytddn, saako tyoeldkemaksulle riittdvan korkeaa tuottoa tai saisiko samalla rahalla
parempaa turvaa itse jarjestettynd. Markkinoilta saatavien vakuutusten tai sijoitusten tuottoa
el kuitenkaan voi sellaisenaan verrata eldketurvaan, joka takaa tasaisen kuukausieldkkeen
elakkeelle siirtymisen jilkeen loppueldméksi. Itse sijoittamiseen liittyy myo0s aina riskejé ja
tuotot vaihtelevat voimakkaastikin. (Ks. esim. Kautto, 2018.)

YEL on vakuutetun kannalta turvallinen kohde, koska se sisdltdd mm. indeksisuojan ja kat-
taa elinikériskin. Samat piirteet tekevit siitd yksityisille finanssiyrityksille korkean riskin
myyntituotteen. Vanhuuden, tyokyvyttdomyyden, perhe-elidketurvan ja YEL:iin kytkeytyvin
sairausvakuutuksen ja vanhempainvakuutuksen yhteenlaskettu riski ei ole mitenkéén pieni.
Tadmaén takia markkinoilta ei ole edes saatavilla tuotetta, joka vastaisi YEL-vakuutuksen kat-
tamaa turvaa, mutta vastaavan tuotteen markkinahinnasta voidaan muodostaa perusteltu ar-
vio.

ETK:ssa on tehty laskelmia YEL-maksujen tasosta verrattuna aktuaarisesti méaériteltyihin
maksuihin, joita vakuutusyhtio joutuisi periméén lakisdéteistd vastaavasta turvasta. Laskel-
maan vaikuttaa hyvin olennaisesti valittava korkotaso. Lakisdéteisen jarjestelméin ja omai-
suuden suojan piirissd olevan tydeldkkeen riskitasoa voinee verrata valtion joukkovelkakir-
jojen riskeihin, mikili oletetaan, ettd eldkeoikeuksien takaisinmaksun laiminlydnnin riski on
yhtd vdhdinen kuin valtionlainalla.

Kéyttden matalariskisté valtionlainoista johdettua diskonttokorkoa, saadaan yhtend vuonna
karttuneiden elidkeoikeuksien arvoksi noin 32 prosenttia suhteessa vuotuiseen Y EL-ty6tu-
loon. Kun paille lisdtddn arvio riskimarginaalista (10 %) ja hoitokuluista (7 %), aktuaarinen
maksu olisi kollektiivisesti noin 38 prosenttia. Valittu riskimarginaali ja hoitokulut ovat sa-
mat kuin aiemmassa Poutiaisen (2018) arviossa. Laskelmassa kaytetty reaalikorko on sovi-
tettu Saksan inflaatiolinkitettyjen joukkovelkakirjalainojen markkinakorkoihin. Markkina-
hinta YEL:n turvaa vastaavalle vakuutukselle olisi siten merkittavésti nykyistd YEL-maksua
korkeampi.

Nykyiselld YEL-maksun maksutasolla tydeldkkeend keskimdarin saatava vuotuinen reaali-
tuotto on ETK:n pitkda aikavélii ja yrittdjid koskevilla oletuksilla reaalisesti 2—3 prosenttia
(Risku 2015). Vastaavaan tulokseen pééstiin, kun arvioidaan vuoden 2024 YEL-kokonais-
maksun ja YEL:n piirissd vuonna 2025 karttuneiden eldkeoikeuksien suhdetta. Ndin arvioi-
tuna sisdiseksi reaalituotoksi muodostuu noin 2,3 prosenttia. Arvioitavissa olevaa reaalituot-
toa voi pitdd riskitasoon ndhden vahintdén kohtuullisena.
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YEL-maksun takaisinmaksuaika

Esimerkkilaskelmien avulla voidaan kuvata sitd, kuinka pitkd vanhuuselidkeajan tulisi olla,
jotta vakuutusmaksun saa takaisin reaalieuroina. Seuraavassa tarkastellaan vuonna 2026
maksettua bruttomiiriistd YEL-maksua ja samana vuonna karttunutta vanhuuseldketta, eli
maksun ja etuuden suhdetta yhden vuoden aikana. Laskelmassa karttunutta tyoeliketta tar-
kistetaan eldkelakien mukaisesti palkkakertoimella ja maksussa olevaa tyoeldkettd tyoelé-
keindeksilld. Laskelma on tehty eri-ikéisille yrittéjille. Kullekin ikdluokalle huomioidaan
sen nykyinen idn perusteella maksettava maksu, alin vanhuuselidkeiké ja kohortin elinajan-
odote eldkeidssd. Esimerkeisséd on oletettu, ettéd yrittdjan tydeldke on niin suuri, ettei kansan-
eldkettd jad maksettavaksi.

Esimerkki:

Vuonna 1976 syntynyt yrittdjd jdd vanhuuseldkkeelle 66 vuoden ja 3 kuukauden idssd
vuonna 2042. Hin maksaa 24,1 prosenttia eldkemaksua vuonna 2026 ja kartuttaa samana
vuonna eldkettd 1,5 prosenttia tyotulosta. Tdlléin 36 000 euron vuosityotulosta yrittdja mak-
saa vuoden 2025 aikana maksuina 8 676 euroa ja kartuttaa vuosieldkettd 533 euroa.

Yrittdjd saa vuonna 2026 maksetun maksun takaisin oltuaan eldkkeelld 14 vuotta ja 9 kuu-
kautta. Silloin vuonna 2026 karttunutta eldikkeen palasta on maksettu saman verran kuin
yrittdjd maksoi eldkemaksua vuonna 2026.

Elinajanodote alimmassa vanhuuseldkeidssd on vuonna 1976 syntyneille 20 vuotta 8 kuu-
kautta. Jos yrittdjd eldd elinajanodotteen mukaiseen ikddn asti, maksetaan vuoden 2026 ai-
kana kertynyttd eldkettd yhteensd elinaikana 12 299 euroa.

Taulukossa 1 on esitetty vuonna 2026 maksetun maksun takaisinmaksuaika vuosina 1966,
1976, 1986 ja 1996 syntyneille. Taulukossa takaisinmaksuajat lyhenevit nuoremmilla iké-
luokilla, mik4 johtuu 1dhinnd palkkakertoimen oletetusta reaalikasvusta. Mitd nuorempi iké-
luokka on kyseessd, sitd enemmaén palkkakerroin korottaa vuoden 2026 eldkekarttumaa
eldkkeellejaamisvuoteen mennessé.

Taulukko 1. Esimerkkilaskelmia YEL-maksun takaisinmaksuajasta vanhuuseldkeaikana.

Syntymi- | Alin van- Elikevuo- | Elinajanodote | Elikkeellejaamis-
vuosi huuselikeiki | sia, jotta alimmassa vuosi
saa timin | vanhuuselike-
vuoden idssi
maksun ta-
kaisin
1996 | 68 v 1 kk 12 v 5 kk 21 v 1kk 2064
1986 | 67 v 2 kk 13 v 7 kk 20 v 10 kk 2053
1976 | 66 v 3 kk 14 v 9 kk 20 v 8 kk 2042
1966 | 65 v 2 kk 1I5vIlkk |20v4kk 2031
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Jos tarkasteltaisiin kaikilta yrittdjavuosilta maksettavia maksuja, vaikuttaisi laskentaan tar-
kasteltavan vuoden eldkemaksuprosentti, elikkeen madrdytymissdinndt ja indeksien kehi-
tys. My0s aiempien vuosien matalammat maksuprosentit vaikuttaisivat laskentaan ja johtai-
sivat nopeampaan takaisinmaksuun. Erityisesti timén takia vanhemmille ikdluokille takai-
sinmaksuaika olisi tdlld laskentatavalla lyhyempi kuin nuoremmille ikdluokille.

Jos yrittdjé joutuisi tyokyvyttdmaksi, takaisinmaksuaika olisi huomattavasti lyhyempi.
Tadma johtuu siitd, ettd tyokyvyttomyyseldkkeen laskentasdéntdjen mukaisesti kyseisen vuo-
den ajalta yrittdjd kartuttaisi ansaitun eldkkeen lisdksi myds tulevan ajan eléketté. Jos ajatel-
laan, ettd kyseisen vuoden aika vaikuttaa yhdelld viidesosalla tulevan ajan elédkkeeseen, on
ansaitun eldkkeen lisdksi maksettu tulevan ajan tarkasteluaikaan kuuluvalta vuodelta myos
viidesosa tulevan ajan eldkkeestd. Edellé kdytetyn esimerkin yrittdjélla takaisinmaksuaika
olisi silloin noin viisi vuotta. Mitd nuorempana tyokyvyttoméksi yrittdja joutuisi, sitd lyhy-
emmaéksi takaisinmaksuaika kévisi, koska tulevan ajan vuosia kertyisi enemman ja siti
kautta enemmin eldketti tulevalta ajalta. Esimerkiksi vuonna 1996 syntynyt yrittdjd saisi
tyokyvyttomaksi joutuessaan maksunsa takaisin noin kahdessa vuodessa. (Tuominen,
2025Db).

Yrittijien elikeajan ja eliniéin pituus

ETK:n tutkimus vuodelta 2024 vertaa 25-vuotiaan elinajanodotetta vuosina 1991-2020 kou-
lutuksen ja sosioekonomisen aseman mukaan (Junna ym, 2024). Tutkimus tarkastelee myos
odotettua tyossi- ja eldkkeelldoloaikaa vastaavissa ryhmissd. Vuonna 2020 yrittdjimiesten
25-vuotiaalle laskettu elinajanodote oli noin vuoden korkeampi kuin koko véeston miesten,
mutta naisilla odote oli hieman pienempi kuin koko véeston naisilla. Eldkkeelldoloajan
odote laskettuna 25-vuotiaalle yrittdjadmiehelle oli 18,5 vuotta vuonna 2020 (koko véesto
18,8) ja naiselle 22,1 vuotta (koko véestd 23.1). Yrittdjit viettivit toissd pidemmaén osuuden
odotetusta elinidstd kuin véestd keskiméaarin.

Vakuutuksen kannattavuuden ndkdkulmasta voidaan tarkastella elinikdd my0ds rahapainotet-
tuna. Keskimédrin hyvéatuloisemmat ja siis myos korkeampaa eldkettd saavat eldvit pidem-
péén kuin pienituloisemmat. Tdma huomioidaan vakuutusliikkeen kannattavuutta tarkastel-
taessa niin sanotun rahapainotetun elinajanodotteen avulla. Kun tavallisen elinajanodotteen
laskennassa tarkastellaan vakuutettujen henkiloméérian pienentymisté ién kasvaessa, niin
rahapainotetussa elinajanodotteessa tarkastellaan vakuutettujen joukolle karttuneen tai mak-
settavan euromddrdisen etuuden summan pienentymistd. 63-vuotiaille laskettujen rahapaino-
tettujen elinajanodotteiden mukaan YEL-miesten elinajanodotteet olisivat noin 0,5 vuotta
korkeampia TyEL-miehiin verrattuna. Naisilla ero on noin 0,6 vuotta. (Laskelmat ETK/Ser-
gei Lahti, 2025.)
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Taulukko 2. 63-vuotiaiden rahapainotetut elinajanodotteet 2010-2024, YEL ja TyEL?

Vuosi TyEL Miehet YEL Miehet Ero  TyEL Naiset YEL Naiset Ero
2010 19.3 196 0.3 23.1 24.0 0.9
2011 19.7 200 0.3 23.3 23.9 0.6
2012 19.7 203 06 23.1 23.7 0.6
2013 19.9 20.7 0.8 23.5 23.7 0.3
2014 20.2 206 0.5 23.4 24.0 0.6
2015 20.4 207 04 235 241 0.5
2016 20.4 208 04 235 24.0 0.5
2017 20.6 210 04 23.9 243 0.4
2018 20.8 21.1 0.3 23.9 243 0.4
2019 20.9 216 07 241 245 0.4
2020 211 214 03 24.0 24.3 0.3
2021 20.9 214 05 24.0 25.0 1.0
2022 20.5 21.0 0.5 23.5 243 0.8
2023 20.9 214 05 23.9 245 0.6
2024 21.4 219 05 242 25.0 0.8

ka 20.4 209 05 23.7 24.2 0.6

Laskureiden kiytto kannattavuuden arvioinnissa

Tyoeldkelaitokset tarjoavat yrittdjien kiyttoon eldkelaskureita. Niiden avulla pystyy tietylld
tyOtulon tasolla laskemaan vanhuuseldkkeen méérén ja tydeldkevakuutusmaksun seka tyy-
pillisesti my0s pdivdrahaetuuksien mééran. Ne ovat hyvid apuvélineitd havainnollistamaan
sen hetkisen tyotulon yhteyden toimeentulon turvaan. Todennédkoisesti yrittdjd vertaa lasku-
rilla saamaansa tietoa kuukausimaksusta arvioon kuukausieldkkeesta.

Laskureissa ei oteta huomioon verotuksen vaikutusta maksuun. YEL-maksu on verotuksessa
vihennyskelpoinen, ja aikanaan eldke verotetaan ansiotulona. Eldketurvan kokonaisuuden
arviointi puuttuu myds, silld pienituloiselle maksetaan usein kansanelédkettd ja tyypillisesti
yrittdjille on karttunut myds muuta tydeldketurvaa. Jos siis tarkastellaan kuukausimaksua
vain suhteessa karttuvaan YEL-eldkkeeseen, tyoeldkevakuuttamisesta saatava kokonais-
hyoty ei kdy ilmi.

Eri tyoelédkelaitosten YEL-laskureiden antamat vanhuuseldkkeen méaarit eivit ole keskendan
taysin vertailukelpoisia, koska eldkkeen maari eldkkeellejadmisvuonna ilmaistaan vaihtele-
vasti nimellistasossa tai reaalitasossa tai olettaen ansio- ja hintatason pysyvén nykytasolla.
Laskureissa on eroa my0s sen suhteen, onko niissd mahdollista syottdd aiemmin kertynyt
elake.

> TyEL-vakuutetut tarkoittavat sellaisia, joilla on ainakin TyEL:n mukaan vakuutettua aikaa tydurallaan. YEL-vakuutetut tar-
koittavat sellaisia, joilla on ainakin YEL:n mukaisesti vakuutettua aikaa. Henkild voi kuulua kumpaankin kategoriaan.
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Laskurit eivdt myoskdan kerro yrittdjan muusta kuin vanhuuselidketurvasta. Tyokyvytto-
myyseldke kohtaa yhtd usein yrittdjdé kuin palkansaaja-asemassa olevaa. Yrittdjén kuole-
man jidlkeen mahdollisesti maksettavat leskenelédke ja lapsenelidkkeet vaikuttavat paljon hyo-

tyyn.

Milloin yrittijéin elikevakuutus ei tuota lisiarvoa

Yrittdjien eldkevakuuttamisessa on myds piirteitd, jotka tekevét siitd joidenkin osalta tai
joissain erityistilanteissa kannattamatonta.

Yritystoiminta saattaa olla sellaista, ettd vanhuuden turvan on ajateltu toteutuvan yrityksen
myynnilld. Jos myynnistd saatu pddoma sijoitetaan jarkevisti, voi se taata yrittdjin mielesta
riittdvdn vanhuuden turvan. Se saattaa antaa yrittdjan perheelle turvaa myds tyokyvyttomyy-
den tai kuoleman yhteydessi. Yrityksen arvoon perustuvalla varautumisella on kuitenkin
riskinsd, jos esimerkiksi toimeentulon turvaamisen tarve tulee kesken laman. Sijoitusten
tuotot my0s heilahtelevat. Eldike on varma ja vakaa toimeentulon 14dhde.

Yrittdjaksi ryhtyvit saattavat usein olla yrittéjia siksi, ettd haluavat valinnanvapautta tyon
tekemiseen ja samalla myds sithen, mitd maksuja maksaa. Pakollisuus ei silloin ole motivoi-
vaa, vaikka se objektiivisesti ajatellen takaisi parhaan mahdollisen turvan yrittdjélle. Jos am-
matinharjoittaja haluaisi vakuuttaa itsensd mieluummin vapaaehtoisella yksilolliselld eldke-
vakuutuksella, olisi tédsté se etu, ettd sité ei toistaiseksi oteta huomioon Kelan eldkkeitd méa-
rattaessa.

Jos yrittdja jatkaa osittain yrittdjatoimintaansa sen jélkeen, kun on jainyt tiydelle tai osatyo-
kyvyttomyyseldkkeelle, voi hdnelld olla kannusteita vahvistaa tydtulo mahdollisimman pie-
neksi. Tama johtuu siitd, ettéd eldkeaikaista YEL-tyotuloa kdytetdén yrittdjdn ansiona, kun
madritellddn, onko hdnen ansiotulonsa alle tyokyvyttomyyseldkkeen ansaintarajan. Mité pie-
nempi tydtulo on suhteessa aikaisempaan vakiintuneeseen ansioon, siti todennikdisimmin
eldkkeelld oleva yrittdja saa pidettya eldkkeen maksussa yrittdjitoiminnan ohella.

Periaatteessa matala YEL-ty6tulo auttaa myds asumistuen maksimoimisessa, jos sithen
muuten olisi oikeus. Asumistukea méadrittiessa yrittdjén tuloina otetaan huomioon YEL-
tyotulo. Yrittdjien asumistuen yleisyyttd ei ole toistaiseksi tutkittu.
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