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Lyhyen aikavalin TyEL-maksutasoennusteen laskentamalli

Laskentamallin rakenne

TyEL-maksutasoennuste tunnetaan myoés nimelld TyEL-MEL-rahoitusennuste.
TyEL-maksutaso arvioidaan vuosittain siten, ettd maksussa olevat TyEL -elak-
keet voidaan kustantaa ja eldakkeiden rahastointiin liittyvat velvoitteet voi-
daan hoitaa.

TyEL- eldkemeno jaetaan kahteen osaan sen kustannustavan perusteella.
Maksussa olevissa eldkkeissa on seka ennalta rahastoituja osia etta tasattavia
eli TyEL-MEL-eldkelaitosten yhteiselld vastuulla olevia osia. Rahastoitu eldke-
meno on aina yksittdisen eldkelaitoksen vastuulla ja tasattava eldkemeno on
koko TyEL-MEL-jarjestelman kollektiivisella vastuulla.

TyEL-maksussa on eldkelajikohtaisia, rahastoitavia osia ja lisdksi tasausosa.
Maksu sisaltdaa myos osia, joilla katetaan eldkelaitosten toimintaan liittyvia
kuluja sekd saamatta jadneista vakuutusmaksuista aiheutuvat tappiot.

Maksutason lisdaksi lyhyen aikavalin ennusteessa arvioidaan TyEL-MEL-vastuu-
velkaa ja -eldakevaroja seka niihin liittyvid vakuutusteknisia kertoimia. Vastuu-
velalla tarkoitetaan velvoitteita, joita eldkelaitoksille syntyy, kun ne rahastoi-
vat tyonantajilta ja tyontekijoilta perimidan vakuutusmaksuja. Osa velvoit-
teista johtuu eldkelajikohtaisesta rahastoinnista ja osa puskurirahastoista,
joilla eldakelaitokset varautuvat vakuutusliikkeen, sijoitustoiminnan ja tasatta-
van elakemenon vaihteluihin. Maksutasoennusteen kannalta keskeisin pus-
kuri on tasausvastuu. Silla tasataan ja lievennetaan tulevien vuosien maksuta-
soihin kohdistuvia nousupaineita.

Ennusteessa arvioidaan myds eldkelaitosten vanhuuseldkevastuiden tayden-
nysvelvoitetta eli rahastoonsiirtovelvoitetta. Sen maarittamiseksi tarvitaan
laskelmia eldkevarojen ja vakavaraisuuden kehityksesta.

TyEL-maksutasoennusteen ennustemalli on Eldketurvakeskuksen PTS-laskel-
mamallin tapaan deterministinen malli, joka perustuu TyEL:n ja MEL:n rahoi-
tusta koskevaan lainsadadantdon seka lasku- ja kustannustenjakoperusteisiin.
Laskentaprosessi kdaynnistyy ldhtotietojen ja oletusten lataamisella malliin.
Mallin laskenta etenee vuosi kerrallaan, ja suurin osa suureista maaritetaan
vuositasolla. Tietyt osa-alueet, kuten sijoitustuottojen ja vakavaraisuuden las-
kenta, toteutetaan kuitenkin kuukausitasolla. Lisdksi palkkasummat ja van-
huuseldkevastuut lasketaan ika- ja sukupuolikohtaisesti.

Ennustemalli on teknisesti rakennettu kahdelle tasolle:
o eldkelaitostasolla lasketaan yksittdisten eldkelaitosten jakaumia, ela-
kemeno- ja vakuutusteknisid suureita, sijoitustuottoja ja maksunosia
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e jdrjestelmdtasolla puolestaan summataan eldkelaitostasolla lasketut
suureet ja madritetdan tarvittavat jarjestelmatason suureet ja kertoi-

met seka keskimaardiset maksut ja maksunosat.

Ennustemallin rakenne mahdollistaa kdytanndssa laskennan seka jarjestelma-
tasolla etta yksittaisten eldkelaitosten tasolla. Eldkelaitoskohtaisessa lasken-
nassa hyddynnetdadn eldkelaitosten todellisia toteutuneita tietoja. Jarjestel-
matason ennustetta laadittaessa kdytetadan summatietoja ja TyEL-MEL-jarjes-
telmaa kasitellaan ikaan kuin yhtena eldkelaitoksena, jolloin laskentamenet-
tely on kdytanndssa sama kuin eldkelaitostasolla.

Laajennettu rakenne mahdollistaa tarkemman laitostasoisen tarkastelun,
jossa vakuutuskantaerot voidaan huomioida esimerkiksi palkkasumma- ja
vanhuuseldkevastuulaskennassa, jotka tehddan ika- ja sukupuolikohtaisesti.

Ennustemallilla on mahdollista tehda myds stokastisia laskelmia mm. erilai-

silla sijoitusskenaarioilla.

Ennusteen lahtotietoja ja oletuksia

TyEL-maksutasoennusteen lahtotiedot ja oletukset esitetdan taulukossa 1.

Taulukko 1. Ennusteen lahtotiedot.

Lahtotieto

Paivitystiheys

Lihde

Palkkasumman ja vanhuusela-
kevastuiden ika- ja sukupuoli-
kohtaiset jakaumat

kerran vuodessa

Yhteiset rekisterit

Kustannustenjakotiedot: eldke-
meno- ja vakuutuskantatiedot

kerran vuodessa

Eldkelaitokset

RSV-laskennan lahtotiedot: kerran Elakelaitokset /
eldkevarat ja vakavaraisuus- kuukaudessa Elaketurvakeskus
vastuuvelka seka RSV-kertoi-

met

Sijoitustuotot ja -allokaatiot kerran Tela, eldkelaitosten

kvartaalissa

tilinpaatokset

Suhdanne-ennuste

vahintdan kolme
kertaa vuodessa

Elaketurvakeskus

Lyhyen aikavalin eldakemeno-
ennuste

vahintdan kolme
kertaa vuodessa

Elaketurvakeskus

Kuluvan vuoden TR-osuus

2-3 kertaa
vuodessa

Elaketurvakeskus,
Tyollisyysrahasto

Sijoitustuotto-oletus
omaisuuslajikohtaisesti

harvoin tarvit-
taessa

Elaketurvakeskus
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Suurin osa taulukon 1 tiedoista on valmiiksi kdytettavissa seka eldakelaitos-
ettd jarjestelmatasolla. Kokonaiseldkemeno on ennustettu vain jarjestelmata-
solla. Tall6in laki- ja lajikohtainen eldkemeno jaetaan ennen varsinaista las-
kentaa eldkelaitosten kesken viimeisen kustannustenjaon eldakemenon suh-
teessa.

TyEL-maksutasoennusteessa kdytetdadan samaa tuotto-oletusta eli samoja
omaisuuslajikohtaisia tuottoja kuin Eldketurvakeskuksen PTS-laskelmassa. Ko-
konaistuotto riippuu laskelmassa valitusta allokaation maaraytymissaanndosta,
joten se voi poiketa PTS-laskelman kokonaistuotosta.

Lyhyen aikavalin ennustemallilla voidaan lisdksi tehda stokastisia laskelmia
hyodyntamalla valmiiksi generoituja stokastisia omaisuuslajikohtaisia tuot-
toja.

Erdiden keskeisten suureiden ennustaminen
Palkkasumma

Palkkasumma lasketaan kahdessa vaiheessa. Palkkasumman kokonaismuutos
perustuu Eldketurvakeskuksen suhdanne-ennusteen oletukseen. Eldkelaitos-

kohtaisissa laskelmissa kdytetdan lahtokohtaisesti samaa oletusta palkkasum-
man vuosimuutokselle.

Taman lisaksi ennustetaan palkkasumman ika- ja sukupuolijakaumat. Ika-
luokittaisia osuuksia interpoloidaan toteutuneiden jakaumien perusteella
huomioiden ikdluokkien koon muutokset ja palkkasumman ian mukainen ke-
hitys sekd vanhuuseldkeian kasvu.

Palkkasumman ika- ja sukupuolijakaumat lasketaan kerran vuodessa. Niita
hyddynnetaan mm. vanhuuseldkkeiden rahastoinnissa ja kokonaiselakeme-
non ennustamisessa.

TyEL-maksutaso ja maksunosat

Lyhyen aikavalin ennustemallissa ei ole automaattista TyEL-maksun sovitus-
mekanismia, jossa maksutaso joustaisi tasausvastuun kehityksen mukaan.
TyEL-maksu on kiinnitetty tydmarkkinakeskusjarjestojen sopimalle tasolle
koko ennustejaksolla.

Maksunlaskenta on jaettu eldkelaitos- ja jarjestelmatasolle. Eldkelaitostasolla
lasketaan vanhuuseldakemaksu, asiakashyvitys, maksutappioalennus, ja ta-
sausmaksu ja perittava keskimaarainen maksu. Vanhuuseldakemaksu riippuu
palkkasumman ikdjakaumasta ja asiakashyvitys vakavaraisuuspadaomasta. Ta-
sausmaksu joustaa muiden maksujen muuttuessa ja maksutason ollessa kiin-
nitetty. Naiden kaikkien maksujen keskimaaraiset arvot lasketaan myds jar-
jestelmatasolla.
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Tyokyvyttomyyselakemaksu arvioidaan erikseen jarjestelmatasolla ja huomi-
oidaan laskelmassa annettuna parametrina. Yhtiokohtaiset hoitokustannus-
maksut, lakisdateiset maksut ja maksutappiot oletetaan Iahtokohtaisesti saily-
van samalla tasolla kuin viimeksi toteutunut.

Vanhuuselidkkeiden rahastointi

Vanhuuseldkevastuut lasketaan ennustemallissa vuosittain ika- ja sukupuoli-
kohtaisesti. Vastainen ja alkanut vastuu lasketaan erikseen. Laskennassa hyo-
dynnetdan ansaintarekisterista jarjestelma- tai elakelaitostasolla poimittuja
vastuujakaumia, kdytetdadn voimassa olevia padoma-arvokertoimia ja huomi-
oidaan uudet karttumat ja maksussa olevat rahastoidut elakkeet. Ennuste-
malli laskee my6s vuosittain vastaisista alkaneisiin siirtyneita vanhuuseldke-
vastuita. Vastuiden siirtymatodenndkdisyydet perustuvat rekisteritietoihin ja
niissa on huomioitu myds vanhuuseldkeian kehitys. Vuoden lopussa vanhuus-
eldkevastuisiin lisatdan aiemmin lasketut iv-korotukset.

Ennustemalli laskee rahastoidun vanhuuseldkemenon vanhuuseldkevastuiden
perusteella kdyttden padoma-arvokertoimia. Erikseen lasketaan rahastoitu
vanhuuseldkemeno voimassa olevalle kannalle ja kunakin vuonna alkavalle
kannalle.

Tybkyvyttémyyseléikkeiden rahastointi

Uusien alkavien tyokyvyttomyyseldkkeiden rahastoitu meno paaoma-arvol-
taan arvioidaan erikseen ja sen perusteella maaraytyy maksuun sisaltyva tyo-
kyvyttomyystariffi. Tyokyvyttomyystariffi mitoitetaan niin, etta silla voidaan
kustantaa kahden tulevan vuoden eldketapahtumista aiheutuva tyokyvytto-
myyseldkevastuun lisdys sekda muut uusista tyokyvyttémyyseldkkeista aiheu-
tuvat kulut. Tariffitasossa voidaan huomioida my&s ennustevirheesta aiem-
milta vuosilta kertynyt yli- ja alijaama.

Koko rahastoitu tyokyvyttomyyseladkemeno lasketaan ennustemallissa karke-
asti kokonaisesta TyEL-MEL-tyokyvyttomyyseldadkemenosta. Mallinnuksessa
oletetaan, ettd rahastoidun eldkemenon ja kokonaiseldkemenon suhde pysyy
samana kuin viimeksi toteutuneena vuonna. Samalla tavalla lasketaan myds
maksettujen kuntoutusrahojen rahastoitu eldakemeno. Tyokyvyttomyyseldke-
vastuu lasketaan mallissa konttdsummana kayttaen tyokyvyttomyyselakeliik-
keen rahavirtoja, maksutuloa ja rahastoitua elakemenoa.

Tasattava elékemeno

Elakemenoennusteen tuloksena saatu laki- ja lajikohtainen kokonaiseldke-
meno on jdrjestelmatasolla, joten se jaetaan ensin eldkelaitosten kesken tar-
vittaessa. TyEL-MEL-eldkelaitosten yhteisvastuulla oleva tasattava eldkemeno
saadaan kokonaiselakemenon ja rahastoidun eldkemenon erotuksena.
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Tasattavassa eldkemenossa huomioidaan TYEL-MEL-eldkelaitoksen osuus pal-
kattomien eldkemenosta seka TEL-lisdaturvan mukainen eldkemeno. Eldkeme-
nossa ei ole mukana merimieseldakekassan vastuulla olevaa MEL-ylitetta.

Sijoitustuotto

TyEL-MEL-maksutasoennustemallissa sijoitustuotto lasketaan pddaomaisuusla-
jeittain (korot, osakkeet, kiinteistot ja muut sijoitukset) tuotto-oletusten ja
allokaatioiden perusteella. Toteutuneet tuotot ja allokaatiot saadaan neljan-
nesvuosittain Telan ja Fivan tilastoista. Kuluvan kuukauden osaketuottoa voi-
daan tarvittaessa ennakoida laskennallisella indeksilla.

Deterministisessa perusskenaarion mukaisessa laskelmassa kdytetaan lahto-
kohtaisesti samaa tuotto-oletusta kuin Eldketurvakeskuksen PTS-laskelmassa.
Sijoitusallokaatio maaraytyy tietyn sadannon mukaan, kuten ennalta valitun
vakioallokaation tai vakiovakavaraisuusaseman (z-luvun) perusteella. Koko-
naistuotto muodostuu omaisuuslajikohtaisten tuottojen ja valitun allokaation
perusteella. Laskenta tehddan kuukausittain.

Ennustemallissa voidaan kayttaa myos stokastisia tuottoja. Eldkelaitoskohtai-
sissa laskelmissa kdytetaan yleensa samoja tuottoja kaikille laitoksille, jolloin
eldkelaitosten valisia eroja sijoitustoiminnassa tulee |ahinna allokaation
kautta. Lisaksi osaketuottoihin voidaan lisata laitoskohtainen poikkeama poik-
keamariskin huomioimiseksi.

Vakavaraisuuslaskenta ja rahastoonsiirtovelvoite

Vakavaraisuuslaskenta sisdltaa vakavaraisuusvastuuvelan, eldkevarojen, vaka-
varaisuuspadoman, vakavaraisuusasteen ja vakavaraisuusaseman laskennan.
Laskenta suoritetaan mallissa eldkelaitostasolla ja kuukausitasolla huomioi-
den vuoden aikana tapahtuvat rahavirrat, eli tulot, menot ja kustannusten-
jaon maksut ja hyvitykset, seka sijoitustuotot ja rahastosiirtovelvoite. Lahto-
hetkelld huomioidaan eldkelaitosten kuukausittain rahastoonsiirtovelvoitteen
laskentaa varten toimittamat osaketuotto- ja vakavaraisuustiedot. Vakavarai-
suusraja lasketaan voimassa olevan vakavaraisuuskehikon puitteissa, jossa
eldkelaitosten tai jarjestelman sijoituspadaomien jakautuminen riskiluokkiin on
arvioitu karkeasti saatavien tietojen perusteella. Sijoituspadaoman riskiluokka-
kohtaiset jakokertoimet oletetaan vakioiksi aina laskelman aikana.

Rahastoonsiirtovelvoite sisaltaa rahastojen taydennyskertoimen, osaketuot-
tokertoimen ja rahastokoron. Kertoimien ja vakavaraisuuslaskenta suorite-

taan mallissa kuukausittain. Rahastokorkona kaytetdaan kolme prosenttia.

Tyéllisyysrahaston osuus eli TR-osuus
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Kuluvan vuoden TR-osuuden arvio perustuu mm. Eldketurvakeskuksen ja
Tyollisyysrahaston yhteiseen kasitykseen ty6ttémien lukumaaran kehityk-
sestd, Finanssivalvonnalta ja Tydllisyysrahastolta saatuihin neljannesvuositi-
lastoihin seka tyoeldkejarjestelman yhteisen ansaintarekisterin tietoihin. Sen
jalkeen TR-osuus ennustetaan huomioiden ansiotasoindeksin ja tyottomien

lukumaaran kehitys.
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