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Eldketurvakeskuksen lyhyen aikavalin ennusteen paivitys 5.9.2025

Elaketurvakeskus (ETK) on paivittanyt lyhyen aikavalin ennusteita. Tassa
muistiossa esitetaan perusskenaarion mukaisen TyEL:n ja MEL:n elakemeno-
ja rahoitusennusteen paivittamiseen liittyvia muutoksia ja tuloksia verrataan
edelliseen ennusteeseen. ETK on laatinut myds pessimistisen skenaarion mu-
kaisen ennustelaskelman, joka esitetdan tasta erikseen.

Edellinen lyhyen aikavalin ennuste on julkaistu 30.5.2025. Nyt paivitetyt en-
nustelaskelmat perustuvat 1.9.2025 julkaistuun ETK:n suhdanne-ennustee-

seen. Tassa paivityksessa on huomioitu kuluvan vuoden toteutuneet tiedot

30.6.2025 saakka elakemenon ja sijoitustuottojen osalta, seka elakevarojen,
vakavaraisuuden ja osaketuottokertoimen kehitys 31.7.2025 saakka. Lisaksi
osakesijoitusten tuottoa elokuussa on arvioitu ennakoivalla indeksilla.

Laskelma perustuu talla hetkelld voimassa olevaan lakiin.

Maltilliset indeksikorotukset hillitsevat tyoeldkemenon kasvua

TyEL-MEL-eldkemeno on paivitetyn arvion mukaan kuluvana vuonna noin
20,5 miljardia euroa ja vuonna 2026 noin 20,9 miljardia euroa. Ennustejakson
lopussa vuonna 2034 elakemeno kasvaa noin 27,2 miljardiin euroon. Edelli-
seen ennusteeseen verrattuna meno on hieman suurempaa kuluvana ja seu-
raavana vuonna, mutta pienempaa ennustejakson loppupaassa.

Paivitetyn suhdanne-ennusteen mukaisesti tyoelakkeiden indeksikorotukset
ovat lahivuosina pienempia kuin edellisessa ennusteessa. Vuonna 2026 tyo-
eldkeindeksi nousee arvion mukaan noin 0,8 prosenttia, vuonna 2027 noin
1,9 prosenttia ja tdman jalkeen noin 2,2 prosenttia vuosittain. Hitaammalla
indeksikehityksella on laskeva vaikutus elakemenoon, noin 80—130 miljoonaa
euroa vuositasolla ennustejakson aikana.

Elakemenoennusteessa on tassa paivityksessa otettu huomioon eldkerekiste-
rin tiedot kesdakuun 2025 loppuun asti, mikd nostaa kuluvan vuoden TyEL-
MEL-eldkemenon arviota noin 6 miljoonalla eurolla. Ennusteen laskentatek-
niikkaan on lisaksi tehty tarkennuksia, joilla on ennusteen alkuvuosina elake-
menoa kasvattava ja loppupdassa laskeva vaikutus. Vuoden 2026 elakemenon
arvio on kaikki muutokset huomioiden noin 30 miljoonaa euroa suurempi
kuin edellisessa ennusteessa.

Palkkasumman kasvu hitaampaa

Heikentynyt tyémarkkinatilanne hidastaa TyEL-MEL-palkkasumman kehitysta
kuluvana ja seuraavana vuonna edelliseen ennusteeseen verrattuna. Uuden


https://www.etk.fi/wp-content/uploads/2025/09/kt010925_web.xlsx
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suhdanne-ennusteen mukaisesti palkkasumma kasvaa tana vuonna arviolta
2,0 prosenttia ja ensi vuonna reippaammin 4,6 prosenttia. Molemmat kasvu-
luvut ovat pienemmat kuin aiemmin arvioitiin, ja vuonna 2026 palkkasumma
jaa lahes 1,4 miljardia pienemmalle tasolle noin 77,3 miljardiin euroon. Ta-
man jalkeen palkkasumma kasvaa ennusteessa ensin noin 4 prosenttia ja
my&hemmin reilut 3 prosenttia vuosittain.

TyEL-maksutasossa ei ole muutoksia edelliseen ennusteeseen verrattuna ja se
on kiinnitetty 24,4 prosenttiin koko ennustejakson ajaksi. Maksutulo piene-
nee edellisesta ennusteesta palkkasumman muutosten mukaisesti, ja jaa vuo-
desta 2026 alkaen noin 300-400 miljoonaa euroa pienemmialle tasolle vuosit-
tain.

Tyottomyysasteen ennuste on hieman kohonnut edellisesta suhdanne-ennus-
teesta, mika nakyy palkkasumman lisdksi korkeampana tyéllisyysrahaston
osuutena. Koko tyoeldkejarjestelman TR-osuus on nyt arvioitu kuluvana
vuonna noin 650 miljoonaksi euroksi, kun kevaan arvio oli noin 600 miljoonaa
euroa. Vuosittainen TR-osuus pysyy ennustejakson aikana edellistd ennus-
tetta hieman korkeammalla, noin 560-650 miljoonan euron tasolla vuosittain.

Sijoitustuotot hyvalla tasolla kevdan heilunnan jilkeen

Kuluvan vuoden kevaalla osakemarkkinoilla koettiin voimakasta heiluntaa Yh-
dysvaltain tullipolitiikan seurauksena. Huhtikuun loppupuolelta alkaen eldke-
varojen sijoitustuotto on ollut kuitenkin vahvaa ja arvio kuluvan vuoden ela-
kevarojen nimellistuotosta on noussut 5,5 prosenttiin, eli noin 2 prosenttiyk-
sikkda suuremmaksi kuin edellisessa ennusteessa. Varsinkin noteerattujen
osakkeiden tuotto vuoden alusta mitattuna on palautunut nopeasti positii-
viseksi, elokuun lopussa jo noin kuuteen prosenttiin. Arvio kuluvan vuoden
osaketuottokertoimesta on noussut tdassa ennusteessa noin 6,8 prosenttiin,
kun sen edellisessa ennusteessa arvioitiin jadvan noin 1,9 prosenttiin. Keski-
maarainen osakepaino pysyttelee ennusteessa lahelld alkuvuoden toteutu-
nutta tasoa, kun sijoitusallokaatio maaraytyy mallissa vakavaraisuusasemalle
asetetun tavoitteen 1,6 mukaan.

TyEL-MEL-eldkevarat kasvavat kuluvana vuonna arvion mukaan noin 180 mil-
jardiin euroon ja keskimaarainen vakavaraisuusaste vuoden lopussa on 129,3
prosenttia, eli pysyy suunnilleen samalla tasolla kuin edellisessa ennusteessa
ja vuoden 2024 lopussa. Laskelman oletuksilla eldkevarat kasvavat noin 250
miljardin tasolle ja vakavaraisuusaste noin 131 prosenttiin ennustejakson lop-
puun mennessa.

Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu (OLV) kasvaa osakkeiden suotui-
san kehityksen ansiosta kuluvana vuonna noin 3,0 miljardiin euroon, eli 1,3

miljardia suuremmaksi kuin edellisessa ennusteessa arvioitiin. Vastaavasti ar-
vio ivd-korotuksesta vuonna 2026 on ennustepaivityksessa kasvanut noin 400
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miljoonasta noin 1700 miljoonaan euroon. Vakavaraisuustason pysyessa ta-
saisena arviot vuosittaisista ivl-korotuksista eivat ole merkittavasti muuttu-
neet. Arvioitu iv-korotusten yhteismaara kehittyy vuoden 2026 jalkeen sa-
maan tapaan kuin edellisessa ennusteessa, kasvaen tasaisesti noin 2,2 miljar-
dista noin 3,4 miljardiin euroon vuositasolla.

Tasausvastuun ennuste pysyy kasvu-uralla

Paivitetty arvio tasausvastuun kehityksesta on edellista ennustetta hitaam-
paa, mutta perusskenaarion oletuksilla sen trendi on edelleen selvasti kas-
vava. Arvio tasausvastuun maarasta kuluvan vuoden lopussa on 12,2 miljardia
eli 16,4 prosenttia palkkasummasta, ja ennustejakson lopussa se kasvaa noin
24,3 miljardiin eli lahes 24 prosenttiin suhteessa palkkasummaan.

Edelliseen ennusteeseen verrattuna tasausvastuun vuosittainen kasvu on rei-
lut 200 miljoonaa euroa hitaampaa. Ennusteen alkuvuosien pienempi palkka-
summan kasvu pienentda tasausmaksutuloa noin 200-300 miljoonaa euroa
vuositasolla, mika selittda suurelta osin muutoksen vastuun kehityksessa. Sa-
maan aikaan tasattava eldakemeno on vuodesta 2027 alkaen edellista ennus-
tetta noin 100 miljoonaa euroa pienemmalla tasolla, mikd kompensoi tasaus-
maksutulon muutosta. Tasausvastuu reagoi kuitenkin voimakkaasti muutok-
siin palkkasumman ja eldakemenon kehityksessa seka vanhuuseldkerahastojen
taydennyksissa, jotka voivat jadda heikossa markkinatilanteessa useaksi vuo-
deksi nollaan tai jopa negatiivisiksi. Tallainen skenaario esitetdaan samaan ai-
kaan julkaistussa pessimistisessa lyhyen aikavalin ennusteessa.



